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RESUMO

Vivemos em um mundo de constantes mudangas, principalmente no campo dos
estudos monetarios, nos primordios as pessoas usavam especiarias como meio de
troca, para conseguir comprar 0 que precisassem ou desejassem, mas
posteriormente, no século VII A.C, surgiram as moedas, que s&o pegas de metal, cada
uma com seu valor, que passaram a ser utilizadas como meio de troca, e na China,
também no século VIl surgiram as cédulas, sendo que tanto as moedas como as
cédulas estao presentes até os dias de hoje. Ocorre que com o avango tecnoldgico e
a evolugédo da humanidade, surgiram outros tipos de moeda, ou seja, outras formas
de dinheiro e consequentemente outras maneiras de exercer o seu poder de compra,
sdo conhecidas como criptomoedas, que € uma moeda digital criada através de uma
operagao originaria da conjugacao matematica de dados de computadores, a mesma
usa o sistema de criptografia para garantir seu valor em transagdes, mas € uma moeda
que sO existe virtualmente. Atualmente € utilizado por muitas pessoas, algumas
recebem seu salario por meio deste ativo financeiro, um meio inovador no campo do
investimento e modelos de troca dentro do sistema financeiro mundial. Uma moeda
que atualmente ocupa um grande espac¢o no mercado de ativos virtuais, recentemente
foi reconhecido no Brasil a sua relevancia e a necessidade de sua regulamentacéao
para protecdo de investidores e consumidores. Em 2017, 2020 e 2021 houve o
aumento de sua valorizagdo dentro do mercado e muitas pessoas que haviam
investido nessa moeda conseguiram retornos significativos e com o crescimento das
criptomoedas, tornou-se necessarios cuidados regulatérios para a protecdo e
tributacao daqueles que investem neste tipo de ativo.

Palavras chave: moeda, criptomoeda, criptografia, ativo virtual, regulatério,
tributacao.



ABSTRACT

We live in a world of constant change, especially in the field of monetary studies, in the
early days people used spices as a means of exchange, to be able to buy what they
needed or wanted, but later, in the 7th century BC, coins appeared, which are pieces
metal, each with its own value, which began to be used as a means of exchange, and
in China, banknotes also appeared in the 7th century, with both coins and banknotes
still present today. It turns out that with technological advancement and the evolution
of humanity, other types of currency emerged, that is, other forms of money and
consequently other ways of exercising their purchasing power, they are known as
cryptocurrencies, which is a digital currency created through an operation originating
from the mathematical conjugation of computer data, it uses the cryptography system
to guarantee its value in transactions, but it is a currency that only exists virtually. It is
currently used by many people, some receive their salary through this financial asset,
an innovative means in the field of investment and exchange models within the global
financial system. A currency that currently occupies a large space in the virtual assets
market, its relevance and the need for regulation to protect investors and consumers
have recently been recognized in Brazil. In 2017, 2020 and 2021 there was an increase
in its value within the market and many people who had invested in this currency
achieved significant returns and with the growth of cryptocurrencies, regulatory care
became necessary for the protection and taxation of those who invest in
cryptocurrencies.

Keywords: currency, cryptocurrency, cryptography, virtual asset, regulatory, taxation.
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INTRODUGAO

A popularidade crescente dos criptoativos e a evolugdo desenfreada da
tecnologia de blockchain tém causado mudancas significativas em varios setores da
sociedade. Essas mudancgas levantam questbes e oportunidades que vao além da
tecnologia e passam a criar novas discussdes dentro do campo juridico. Este Trabalho
de Conclusédo de Curso analisa os criptoativos do ponto de vista do direito digital,
examinando as complexas interagbes entre estruturas legais estabelecidas e
inovacgdes digitais.

Criptoativos, incluindo criptomoedas, tokens de utilidade, tokens de seguranga,
stablecoins e tokens nao fungiveis (NFTs), representam ndo apenas novas formas de
valor, mas também novos desafios para os sistemas legais existentes. Este mercado
desafia os conceitos tradicionais da jurisdi¢cao, propriedade e regulamentagcao devido
a sua capacidade de operar fora dos limites de um pais diante de sua principal
caracteristica, a descentralizagao. O propdsito deste estudo é buscar entender como
o Direito Digital pode equilibrar a protecdo legal, os avangos tecnoldgicos e o
crescimento econdmico diante de uma tecnologia tdo complexa e inovadora.

Ademais, o presente estudo examina como as leis e regulamentos vigentes
podem ser adaptados a agilidade e complexidade das transagdes e contratos
executados via blockchain. Uma caracteristica distintiva desta tecnologia é a falta de
um intermediario central. A auséncia desse intermediario levanta questdes
importantes sobre a adequagdo das normas tradicionais de governanga,
responsabilidade e execugao de contratos no mundo digital.

O surgimento das criptomoedas também se faz necessario para compreender
a histéria da criptomoeda que para alguns podera concorrer com as moedas
tradicionais e fiduciarias, Satoshi Nakamoto, desconhecido até os dias atuais é o
criador enigmatico por traz desta inovacgao.

Para entender a necessidade da regulagéo das criptomoedas, ndo poderiamos
deixar de tratar os principios tributarios que regem este ativo e posteriormente as
principais criptomoedas encontradas no mercado. Embora no Brasil as criptomoedas
sejam consideradas ativos, alguns lugares do mundo tem uma compreenséo diferente

a respeito, que também sera analisada no decorrer deste estudo.



Este trabalho busca compreender a necessidade da regulagao das
criptomoedas para o impedimento de crimes com uma tecnologia que foi criada com
0 objetivo de inovar a maneira de investir e os meios de troca. Também iremos tratar
sobre o0 que ja existe em termos de regulacéo tributaria e sobre o que a Comisséo de
Valores Mobiliarios nos trouxe em sua regulamentagdo. Analisaremos casos que
envolvem o nosso poder judiciario em decorréncia de crimes cometidos com este ativo

e por fim, o compliance tributario nos investimentos em criptomoedas.



1. O QUE SAO CRIPTOATIVOS

Independente do formato da moeda, tanto digital quanto fisico, para ser
considerada uma moeda, ela deve ter trés pilares bases: meio de troca, unidade de
conta e reserva de valor.

Segundo que se abstrai site da casa da moeda:

Ahistoria da civilizagdo nos conta que o homem primitivo procurava defender-
se do frio e da fome, abrigando-se em cavernas e alimentando-se de frutos
silvestres, ou do que conseguia obter da caca e da pesca. Ao longo dos
séculos, com o desenvolvimento da inteligéncia, passou a espécie humana a
sentir a necessidade de maior conforto e a reparar no seu semelhante. Assim,
como decorréncia das necessidades individuais, surgiram as trocas.

Esse sistema de troca direta, que durou por varios séculos, deu origem ao
surgimento de vocabulos como “salario”, o pagamento feito através de certa
quantidade de sal; “pecunia”, do latim “pecus”, que significa rebanho (gado)
ou “peculium”, relativo ao gado miudo (ovelha ou cabrito).

As primeiras moedas, tal como conhecemos hoje, pegas representando
valores, geralmente em metal, surgiram na Lidia (atual Turquia), no século VII
A. C.. As caracteristicas que se desejava ressaltar eram transportadas para
as pecas através da pancada de um objeto pesado (martelo), em primitivos
cunhos. Foi o surgimento da cunhagem a martelo, onde os signos monetarios
eram valorizados também pela nobreza dos metais empregados, como o ouro
e a prata. (CASA DA MOEDA, 1984)

Dentro da fungdo como meio de troca, essa caracteristica elimina os problemas
que ocorriam em sociedades primitivas, onde eram usados o0 escambo ou por vezes
contratos de crédito e débito (Wray 2003, p. 61, apud Innes, 1913, p. 394), uma
comunidade de pessoas ou familias produziam algum tipo de produto que podia
consumir, e trocava o excedente por outro produto que precisava para sobrevivéncia.
Isso gera diversos problemas, mas o principal € uma economia pouco agil, levando a
um trabalho arduo e um longo periodo para transacionar produtos e satisfazer
necessidades.

Com a divisdo do trabalho temos uma interdependéncia dos individuos, que
agora passam a produzir conforme as necessidades da sociedade, e suas
remuneragdes para que consiga adquirir produtos torna-se a moeda, esses individuos
agora conseguem planejar como alocar e o que comprar conforme suas
necessidades, e também podem decidir quando comprar, ja que a moeda tem sempre
aceitacdo CARDIM e col. (2015).

Para que exista o comércio como conhecemos hoje, necessita a existéncia de

contratos em toda cadeia produtiva, esses contratos sdo medidos por quantidades de



moedas, ou moeda como unidade de conta, para que haja uma obrigagao pecuniaria
pela parte que esta contratando determinado bem ou servigo, quem foi contratado
também provavelmente tem outros contratos fixados com agentes econdmicos,
gerando assim uma cadeia, onde todos agentes precificam seus contratos com base
na moeda corrente do pais até mesmo em restaurantes, mercados, e lojas, nesses
casos sao utilizadas as transagdes a vista pois € necessario que o comprador troque
uma quantidade de moedas pelo produto no momento da troca, e isso sé € possivel
se esses contratos tiverem a garantia de que aquela quantidade de moedas vai ter o
mesmo valor durante o tempo CARDIM e col. (2015) por isso essa moeda deve ser
garantida pelo Banco Central, que é quem cuida da estabilidade da moeda corrente
em um pais, o que ja explica a caracteristica de moeda como reserva de valor, pois
com uma moeda estavel o agente pode carregar a moeda durante um periodo
indeterminado, e mesmo assim pode utiliza-la sem que tenha perdido seu valor, ou
gerado um custo por ter guardado aquela moeda.

Nos ultimos 15 anos, com o avango da tecnologia e as consequéncias de
guerras, doengas e, mais recentemente, da pandemia com o isolamento humano,
houve um grande impulso para a digitalizagdo do dinheiro. Desde a criagao do Bitcoin
em 2008, o mundo tem passado por momentos importantes nesse sentido. Durante a
pandemia, por exemplo, houve um colapso mundial, e as pessoas passaram a ficar
isoladas. Em guerras, o dinheiro muitas vezes é vetado pelo Estado, o que também
levou a necessidade de digitaliza-lo.

Um exemplo notavel é a China, que iniciou o projeto do Yuan digital, conhecido
como e-CNY, em 2014 (INFOMONEY, 2022). Desde entdo, muitos paises tém corrido
atras dessa tendéncia. A revista americana think tank, por exemplo, alertou que os
paises poderiam comecgar a usar o CBDC (Central Bank Digital Currency) para
escapar de sangoes ou ter vantagens nos negocios. Um exemplo significativo disso é
a Russia, que, durante a guerra contra a Ucrania, viu muitos milionarios russos
passarem a utilizar cripto ativos apds as sangdes impostas pelo governo russo aos
bancos.

Criptoativos e criptomoedas nao se confundem, mas tem em comum que
derivam da técnica computacional chamada criptografia, que concerne em proteger
informacgdes, tornando-as em um formato ilegivel que somente pode ser decifrado por

aquele que possui a chave digital secreta, publica e privada (CARVALHO e
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FERNANDES, 2023 p. 20). Conforme editado no IN 1.888/2019, em seu artigo 5°, nos

traz a o conceito de criptoativo e Exchange:

Art. 5° Para fins do disposto nesta Instru¢do Normativa, considera-se:

| - criptoativo: a representacao digital de valor denominada em sua prépria
unidade de conta, cujo preco pode ser expresso em moeda soberana local
ou estrangeira, transacionado eletronicamente com a utilizacdo de
criptografia e de tecnologias de registros distribuidos, que pode ser utilizado
como forma de investimento, instrumento de transferéncia de valores ou
acesso a servigos, e que nao constitui moeda de curso legal; e

Il - exchange de criptoativo: a pessoa juridica, ainda que néao financeira, que
oferece servigos referentes a operacdes realizadas com criptoativos,
inclusive intermediagdo, negociagdo ou custédia, e que pode aceitar
quaisquer meios de pagamento, inclusive outros criptoativos.

Paragrafo unico. Incluem-se no conceito de intermediagdo de operagdes
realizadas com criptoativos, a disponibilizagdo de ambientes para a
realizagdo das operagdes de compra e venda de criptoativo realizadas entre
0s proprios usuarios de seus servigos.

No que tange a expressao criptoativo, estes representam valores que sé
existem no mundo virtual, ou seja, € um poder de compra intangivel que possui um
registro digital com lastro, temos a Associacao Brasileira de Criptoativos, conhecida
como ABCripto. Entretanto, ndo podemos falar de criptoativos, sem tratar dos

elementos que as compdem, o termo crypto asset € composto por duas espécies:

(i) Bitcoin-like crypto assets — BLCA (ou crypto currencies), criadas com o
propdsito de servir apenas como meio de pagamento; e os (ii) crypto assets
other than BLCAs (também chamados de digital tokens), os quais teriam um
escopo mais amplo, que pode ir desde permitir que os seus titulares tenham
acesso a um determinado servigo ou possibilitar o investimento e participagéo
societaria em um empreendimento. Especificamente com relagdo aos digital
tokens, o estudo desenvolvido pelo FMI classifica-os em quatro espécies
(CARVALHO e FERNANDES, 2023 p.20)

O payments Tokens tem por objetivo se tornar BLCAs visando a utilizagao
universal sem restricao de plataforma especifica

Tokens de utilidade visam fornecer aos titulares acesso futuro a servigos
através de aplicativo baseado em DLT.

Asset token concernem em reinvindicagdes de divida ou participagdo no
patriménio do emissor.

Tokens hibridos s&o de utilidade e parte asset foken ou payment token
(CARVALHO e FERNANDES, 2023 p.21)

As criptomoedas, no geral, trazem a tona uma grande preocupagao para o

nosso governo, tendo em vista que é uma tecnologia que futuramente podera
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concorrer com a propria moeda nacional. Ocorre que, mesmo com a publicacao da lei
14.478/2022, ainda nao existe uma regulamentagao que proteja o desenvolvimento
deste mercado e os riscos também devem ser analisados, pois existe uma grande
volatilidade neste tipo de mercado, sendo um dos mais arriscados para investir. Vale
frisar que, ainda nao fora designada nenhuma autoridade responsavel para fiscalizar

transacdes e combater crimes deste setor.

Independentemente de ser um ativo virtual ou uma moeda digital emitida por
um Banco Central, o que se deve ter € um ambiente juridico seguro, que
favoregca o seu crescimento e que sustente novos modelos de negdcios
sujeitos a algum grau de supervisdo, de forma a estabelecer um patamar
minimo de protegao para a sociedade. (CARVALHO e FERNANDES, 2023
p.23)

Stephen Hawking nasceu no dia 8 de janeiro de 1942, no mesmo dia do
falecimento do astrobnomo Galileu, e morreu no mesmo dia do nascimento de Albert
Einstein. Grandes nomes da ciéncia que nos ensinam que sempre temos algo novo
para aprender, sempre temos como contribuir com o futuro e com a tecnologia, no
setor financeiro ndo é diferente, pois a sociedade sempre realizou trocas para
conseguir comprar algum bem ou servico, posteriormente surgiu a moeda e
atualmente temos criptoativos que possuem valor de riqueza e podem ser trocados

por bens ou servigos.

N&o a toa, o setor financeiro, desde sempre, mostrou-se atento a inovagao e
sua respectiva evolugdo: o cartdo de crédito e de débito surgiram como
alternativa a utilizagao de dinheiro fisico; os caixas eletrénicos, criados nos
anos 1960, mas acessivel no Brasil s6 a partir dos anos 1980, possibilitaram
uma interacdo direta entre o consumidor e a maquina, de maneira a garantir
a disponibilidade de numerario para a populagdo em qualquer hora; a
integracdo, nos anos 1990, das finangas brasileiras no sistema internacional,
passando a aderir aos padrdes regulatérios internacionais do Comité da
Basileia; o proprio Sistema de Reservas (STR) e o Sistema de Pagamentos
Brasileiro fizeram com que o regulador tivesse que acelerar o uso de
tecnologias, comegando a surgir os bancos digitais e as fintechs, até que,
mais recentemente, foi implementado o sistema de pagamento instantaneo
(o Pix), que funciona 24 horas por dia, 7 dias por semana, e o open banking,
que tem por objetivo empoderar o consumidor (CARVALHO e FERNANDES,
2023, p. 24 e 25)

E importante salientar que, criptoativos e moedas eletrénicas s&o mecanismos
econbmicas distintos, pois enquanto a moeda é um recurso mantido por meio de

qualquer instituicado financeira e tem 0 mesmo valor da moeda nacional, os criptoativos
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sdo representacdes digitais aceitas como forma de pagamento ou investimento,

conforme explica o artigo 3° da Lei 14.478/2022.

...& importante considerar que ativos virtuais podem ser definidos a partir de
sua funcionalidade econdmica, podendo ser (i) de troca ou de pagamento:
comumente denominados de criptomoedas, sendo usados como meio de
pagamento ou de troca e passivel de aceitagdo por credores, a exemplo do
Bitcoin; (ii) de investimento: que podem representar direitos de propriedade,
contratos de investimento, entre outros, a exemplo da emissao inicial de
tokens pela Bankera; (iii) de utilidade: permitindo acesso a produtos e
servicos especificos, a exemplo da compra dentro de um jogo; (iv) de
captagao: servindo como aumento de capital, permitindo que as sociedades
vendam fundos mediante a venda de criptoativos; (v) hibrido, que sao tokens
de investimento, que pode ser também usado como meio de troca ou de
pagamento, a exemplo do proprio Bitcoin” (CARVALHO e FERNANDES,
2023, p. 27)

Satoshi Nakamoto é o nome ficticio de um programador nao identificado
responsavel por criar o bitcoin em 2008. O Bitcoin € uma das criptomoedas mais
populares do mundo, sendo uma moeda digital de cédigo aberto que opera de forma
descentralizada, ndo dependendo de autoridades centrais. Utilizando uma rede peer-
to-peer, € baseado em um algoritmo matematico considerado seguro e imutavel.

Cada unidade de BTC ¢ rastreada para evitar duplicacao e falsificagdo, com a
quantidade total limitada a 21 milhdes de fokens, como previsto em seu cddigo de
programacao distribuido globalmente. A historia do Bitcoin, conforme Aranha (2021),
comegou com a publicagdo do artigo base por Nakamoto em 2008, seguido pelo
registro do Bitcoin.org e do dominio anonymousspeech.com. Em 2009, a verséao 0.1
foi langada, com a primeira transacao real ocorrendo em 2010.

Em 2013, o primeiro caixa eletrénico deste ativo foi instalado na Califérnia, e o
Texas o considerou uma moeda legal, enquanto na Alemanha foi julgado como capital
privado. Ulrich (2014) destaca que a rede do Bitcoin depende de usuarios,
especificamente, de “mineradores”, para registrar transag¢des na blockchain.

Para termos uma dimensdo da ascensao deste ativo, em outubro de 2016, 1
Bitcoin estava avaliado em R$2.100,00 e atualmente, em outubro de 2024, 1 Bitcoin
esta avaliado em R$ 380.000,00. Nenhum investimento valorizou-se tanto em um
curto periodo (menos de 10 anos) como o Bitcoin, isso reforga a ideia da popularizagao

que este ativo, com aproximadamente 560 milhdes de investidores nos dias atuais.
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1.1 As criptomoedas

As criptomoedas sao um resultado de uma operacgao originaria da conjugacéo
de dados de computadores, na qual € utilizada como uma moeda de troca,
consequéncia do avancgo tecnoldgico da blockchain e da criptografia para que sejam
asseguradas as transagodes deste ativo virtual que € um meio de troca que em algumas
hipéteses de compra ja vem substituindo o dinheiro, nas palavras de Nascimento,

Mira, Bison e Rodrigues:

Criptomoedas, como o bitcoin, s&o registros em enderegcos de um banco de
dados distribuido. Esses registros sédo valores que sao atribuidos inicialmente
ao enderego que consegue, pelo processo de resolugao do quebra-cabega
criptografico, minerar os dados do bloco seguinte da cadeia. Na verdade,
mover um valor de bitcoins de um enderego para o outro simplesmente
consiste em dizer que determinado enderego passou a ter um valor menor no
seu registro, e o outro, um valor maior. Em uma blockchain, determinados
registros podem ser movidos por meio de diferentes enderecos, desde que
assinados com a chave privada do proprietario do enderego que contém um
registro, que sera transacionado para o outro. (NASCIMENTO, MIRA, BISON,
RODRIGUES, 2021, p. 11)

Nas palavras de Daniel da Paiva Gomes, as criptomoedas sao consideradas
uma subespécie, sendo que os termos moeda digital, moeda virtual e criptomoeda

sdo intercambiaveis entre si:

N&o sdo realmente moeda, sob a ética econémica ou juridica. Em verdade,
sdo ativos virtuais utilizados como meio de troca (via permuta), mas que, se
forem usados para fins especulativos, sao similares aos ativos financeiros,
mas com estes ndo se confundem, dada a auséncia, dada a auséncia do
atributo da oponibilidade a terceiros. As criptomoedas ndo possuem lastro em
moeda fiduciaria, mas sdo dotadas de unidade de medida prépria. Suas
unidades de troca ndo possuem curso legal nem curso forgado. Podem ser
descentralizadas ou centralizadas (fluxo aberto, fechado ou hibrido). Podem
ou ndo possuir um ente central responsavel pela emissao de novas “moedas”
e pela validagdao das transagdes. Diferenciam-se das moedas virtuais,
justificando sua qualificagdo como subespécie autdbnoma, pois ha utilizagdo
de criptografia para controlar e validar as operagdes, bem como de
tecnologias de registro distribuido (Distributed Ledger Technologies).

Assim as criptomoedas na verdade séo ativos monetarios criptografados em
formato virtual utilizados como meio de troca” (GOMES, 2022 p.41)
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1.2 Como surgiram as criptomoedas

Em 2009, no féorum de internet de estudantes, pesquisadores e profissionais de
criptografia, sendo em especifico o ID de Satoshi Nakamoto, individuo desconhecido
até os dias atuais, criou um cdédigo em que as pessoas podiam instalar um aplicativo
no computador que funcionava como uma carteira global de pagamentos, criando
assim, a primeira e principal criptomoeda: o Bitcoin.

Em matéria publicada pela Exame, em maio de 2010, um homem chamado
Laszlo Hanycez realizou a primeira transacéo utilizando criptomoeda, comprando
duas pizzas por 10 mil bitcoins, o acontecimento foi considerado histérico e chamado
de “Bitcoin Pizza Day”. Ocorre que, no dia 18 de maio Laszlo Hanycez realizou uma
publicagdo pois gostaria de comprar duas pizzas por 10 mil bitcoins, o que naquela
época equivaleria a 41 ddlares, no dia 22 de maio Laszlo Hanycez informou em sua
publicagcdo que sua solicitacdo foi atendida, dia que foi considerado historico pela
compra das pizzas mais caras da histéria que atualmente correspondem

aproximadamente a 675 milhdes de ddlares.

2. BLOCKCHAIN

Conforme explicagdo publicada pelo guia InfoMoney, blockchain € uma
tecnologia que torna possivel as transagdes com criptomoedas. Sendo definida como
um grande banco de dados compartilhado que registra as transag¢des dos usuarios,
na qual sdo armazenadas informagdes como quantidades de criptomoedas
transferidas pelos usuarios, identificacdo de quem enviou e quem recebeu os valores
transacionados, data e hora de valores de transagdes. Ressalta-se que sua principal
caracteristica é a descentralizagdo, ou seja, ndo possui nenhum setor privado ou

publico sob sua custédia, em outras palavras, o proprio investidor “controla” seu
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préprio ativo. Outra caracteristica importante é a imutabilidade, de forma objetiva, isso
pode ser explicado que, no momento em que as transferéncias sao efetuadas e assim,

validadas e registradas, ndo podem ser alteradas.

A tecnologia blockchain pode ser traduzida como um “livro-razao” imutavel e
compartilhado entre os peers (pares) de sua rede, no qual se busca otimizar
o processo de registro de transacgdes, sendo possivel fazer o rastreamento
dos ativos em uma rede peer-to-peer (P2P). Entende-se como um ativo digital
a representacao da valoragdo de uma casa, um carro, dinheiro, terras (ativo
tangivel) ou a valoragao de patentes, direitos autorais, propriedade intelectual
e criagdo de marcas (ativo intangivel) (NASCIMENTO, MIRA, BISON,
RODRIGUES ,2021, p. 36)

O termo blockchain em sua tradugao, significa cadeia de blocos, sendo que nao
se trata apenas de moedas digitais. Como funcionalidade, € utilizada como um
mecanismo para a criagdo de smart contrats (contratos inteligentes), seguros e unicos,
afinal, cada bloco criado na blockchain armazena informacdes e dados distintos, por
isso sao considerados unicos.

Na estrutura da blockchain, também existem os mineradores, cuja fungao é
validar as transagdes dos usuarios e, para que um novo bloco seja adicionado a
cadeia, € necessario autentica-los. Qualquer individuo pode ser minerador, desde que
tenha um bom conhecimento para realizar esta atividade e equipamentos adequados
e potentes. A titulo de curiosidade, existem até fazendas de mineragao, que consistem
em instalacbes com uma concentracdo robusta de computadores que operam
desempenhando esta fungao.

Existem dois tipos de cadeias de bloco, as publicas e privadas, sendo que na
primeira, qualquer pessoa pode ter acesso, ver movimentagdes e nao existe uma
entidade central controlando o sistema, redes como blockchain e Ethereum se
enquadram no sistema. A blockchain privada possui uma entidade estatal que controla

quem pode participar, informacgdes e regras para utilizar a tecnologia.

Na blockchain publica, a insergdo do bloco acontece de uma maneira mais
complexa, ndo deterministica e por meio de algoritmos de consenso. Nessa
categoria de blockchain, faz-se necessario resolver um desafio matematico
complexo e, a partir da resolugéo do desafio, acha-se um hash ou uma cadeia
de caracteres que correspondera a resposta esperada pela rede da
blockchain. Caso a resposta encontrada seja compativel com o hash
esperado, os nodes dessa rede irdo validar e chagar a um consenso, entéo,
o node responsavel por achar esse hash apropriado incrementara e atualizara
a blockchain e recebera uma recompensa (NASCIMENTO, MIRA, BISON,
RODRIGUES, 2021, p. 37)
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No que se refere a seguranga da blockchain, quanto maior o volume de
servidores conectados a rede e quanto mais distribuida ela for, mais dificil para violar
a sequéncia de blocos registrados. O mecanismo de formagéo de blocos define que
cada bloco, individualmente, precisa estar conectado com o anterior para que se forme
uma corrente, € um mecanismo que impede o ataque de hackers e alteragdes na rede

e modificacédo de valores.

2.1 Principio Tributarios e criptomoedas

As criptomoedas, representam uma forma de ativos financeiros que tem
desafiado as estruturas tradicionais de regulamentagéo e tributacdo no Brasil e no
mundo, mas existem principios que devem ser considerados fundamentais neste

processo de regulamentacgao.

2.1.1 Principio da legalidade

O principio da legalidade, que concerne em estabelecer que os tributos s6
podem ser instituidos ou aumentados por meio de lei, conforme aduz o artigo 150 da
Constituicao Federal de 1988: Art. 150. Sem prejuizo de outras garantias asseguradas
ao contribuinte, é vedado a Unido, aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios:
| - exigir ou aumentar tributo sem lei que o estabeleca;!

Conforme explica Regina Helena Costa, no que tange ao principio da
legalidade, pode se distinguir as fungdes tributarias com base neste principio, sendo
indispensavel o veiculo legislativo, também considerado a fungdo formal, da
especificacdo de todos os aspectos no que tange ao fato juridico tributario e respectiva
obrigacao, também vista como fungdo material, também quanto a vinculatividade dos

orgaos da Administracao e seus comandos (COSTA, 2022, p.99)

Isso significa que, em atendimento ao mandamento constitucional, impositivo
da edigao de lei para a instituigdo e a majoragéo de tributo (aspecto formal),
tal ato normativo deve, em seu contetudo, estampar: (a) a hipotese de
incidéncia tributaria, em todos os seus aspectos (material, espacial, temporal,

1 INFOMONEY. o que é blockchain? Conhega a tecnologia que torna as transagdes com criptos
possiveis, Disponivel em: <https://www.infomoney.com.br/quias/blockchain/> Acesso em 10 de outubro
de 2024.
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pessoal e quantitativo); (b) as desoneragdes tributarias (isengdes, reducdes
deducgdes etc.); (c) as sangdes fiscais, bem como a anistia; (d) as obrigagdes
acessorias; (e) as hipéteses de suspenséo, exclusdo e extingdo do crédito
tributario; e (f) a instituicdo e a extingdo de correcdo monetaria do débito
tributario. (COSTA, 2022, p.99)

No que tange as criptomoedas, qualquer tributagcdo sobre transacdes
envolvendo esses ativos deve estar respaldada por legislagdo especifica, seguindo os
procedimentos legais devidamente estabelecidos, garantindo seguranca juridica para
os contribuintes. O artigo 153, inciso V da Constituicdo Federal aduz que: “Art. 153.
Compete a Unido instituir impostos sobre: V - operagdes de crédito, cambio e seguro,
ou relativas a titulos ou valores mobiliarios. (BRASIL, 1988)

Quando tratamos de valores mobiliarios, também estamos tratando de algumas
especies de criptoativos, ainda sobre o investimento em criptomoedas e sua
incidéncia em impostos sobre operagbes de crédito, cambio, seguro e titulos ou
valores mobiliarios podemos compreender que os investimentos em criptomoedas
estao sujeitos a incidéncia do imposto sob comento que esta regulado pela nossa
Constituicdo e pelo nosso Cadigo Tributario Nacional, embora ndo exista legislagao

especifica, 0 mesmo nao se encontra totalmente desamparado.

Com base nessas premissas, bem como diante do fato de que as
criptomoedas atuam como meio de troca que fazem as vezes de meio de
pagamento, de forma semelhante as moedas fiduciarias, cogitar-se-ia da
possibilidade de se conferir a tais ativos tratamento tributario semelhante
aquele outorgado as moedas (nacionais e estrangeiras) em operagdes de
cambio, sempre que criptomoedas fossem adquiridas ou alienadas por
moeda fiduciaria (nacional ou estrangeira) (GOMES, 2022, p.155)

Logo, o objetivo do principio da legalidade também é garantir a seguranga
juridica dos contribuintes, motivos pelos quais devem seguir os procedimentos legais
estabelecidos. Embora esteja sendo trabalhado, a falta de regulamentacéao especifica

pode trazer incerteza quando ao investimento e compras com o uso de criptomoedas.

Em sintese, devido: (i) a falta de regulamentacéo estatal; (ii) a alta volatilidade
de pregos das criptomoedas; (iii) aos problemas técnicos que podem ocorrer
devido das falhas sistémicas e ataques cibernéticos, somos obrigados a
reconhecer que a confiabilidade da sociedade nas criptomoedas fica
prejudicada, sobretudo porque “armazenar riquezas em um meio que €&
facilmente suscetivel a colapsos ou flutuagbes de preco seria imprudente”.
(GOMES, 2022, p.166)

2.1.2Principio da capacidade contributiva
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O principio da capacidade contributiva concerne que o imposto deve ser
cobrado de acordo com a capacidade econdmica do contribuinte, no que se refere as
criptomoedas, seriam cobrados de acordo com os ganhos obtidos em transagdes de
compra, venda ou troca de criptomoedas que estao sujeitas a tributacdo com base no

lucro com essas operagdes.

Art. 145. A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios poderao
instituir os seguintes tributos:

§ 1° Sempre que possivel, os impostos terdo carater pessoal e serdo
graduados segundo a capacidade econdmica do contribuinte, facultado a
administragdo tributaria, especialmente para conferir efetividade a esses
objetivos, identificar, respeitados os direitos individuais e nos termos da lei, o
patriménio, os rendimentos e as atividades econbmicas do contribuinte.
(BRASIL, 1988)

Mister registrar, que o principio da capacidade contributiva e a nogao de
igualdade caminham juntas, tendo em vista que o direito tem como objetivo tratar
‘igualmente os iguais e desigualmente os desiguais, na medida de sua desigualdade”,
nas palavras do filosofo Aristételes.

Fala-se em capacidade contributiva absoluta ou objetiva quando se esta diante
de um fato que se constitua numa manifestacao de riqueza; refere-se o termo, nessa
acepcgao, a atividade de elei¢ao, pelo legislador, de eventos que demonstrem aptidao
para concorrer as despesas publicas. Tais eventos, assim escolhidos, apontam para
a existéncia de um sujeito passivo em potencial, por exemplo, auferir renda, ser
proprietario de veiculo automotor, ser proprietario de imovel urbano etc.

Funciona, desse modo, como pressuposto ou fundamento juridico do imposto,
ao condicionar a atividade de elei¢cao, pelo legislador, dos fatos que ensejardao o
nascimento de obrigagdes tributarias. Representa sensivel restricdo a discricao
legislativa, na medida em que ndo autoriza, como pressuposto de impostos, a escolha

de fatos que n&o sejam reveladores de alguma riqueza.

Diversamente, a capacidade contributiva relativa ou subjetiva — como a
prépria designagcdo indica — reporta--se a um sujeito individualmente
considerado. Expressa aquela aptiddo de contribuir na medida das
possibilidades econémicas de determinada pessoa. Nesse plano, presente a
capacidade contributiva in concreto, aquele potencial sujeito passivo torna--
se efetivo, apto, pois, a absorver o impacto tributario. (COSTA, 2022, p.111)
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Quando aplicado as criptomoedas, significa que os ganhos obtidos com
transacgbes envolvendo esses ativos € conforme a capacidade econdmica de cada
contribuinte, ou seja, se o individuo obteve lucro com a valorizagdo de suas
criptomoedas ao longo do tempo, esse lucro deve ser considerado sua capacidade
contributiva, mas também podemos encontrar obstaculos em detrimento da
volatilidade dos pregos das criptomoedas, ou anonimidade e a descentralizagao das

criptomoedas podem dificultar o rastreamento e a tributagdo de transagdes.

Ainda que o fato gerador do imposto de renda possa ser resumido na
expressao “acréscimo patrimonial’, havemos de reconhecer que referido
tributo incide apenas sobre mutacdes patrimoniais, assim entendidas como
mudanga no patriménio que “afeta 0 seu montante para mais ou para menos,
geralmente por decorréncia de um negdcio juridico, ou seja, com efeitos
também externos ao patrimdnio perante terceiros” , restando excluidas da
incidéncia do indigitado tributo- e do conceito de “rendas e proventos de
qualquer natureza” — as permutagdes patrimoniais e as meras transferéncias
de patriménio. (GOMES,2022, p.223)

2.1.3 Principio da igualdade

O principio da igualdade ou isonomia determina que os contribuintes em
situacdes equivalentes precisam ser tratados de maneira igual perante a lei tributaria,

tendo em vista que o artigo 5°, | da nossa Constituicao Federal diz:

Todos s&o iguais perante a lei, sem distingdo de qualquer natureza,
garantindo-se aos brasileiros e aos estrangeiros residentes no Pais a
inviolabilidade do direito a vida, a liberdade, a igualdade, a seguranca e a
propriedade, nos termos seguintes:

| - homens e mulheres sdo iguais em direitos e obrigagdes, nos termos desta
Constituigao;

Todavia, as criptomoedas devem ser tributadas de maneira correspondente as
variadas formas de propriedade ou ativos financeiros, assim, garantindo a igualdade

de tratamento para todos os tipos de investimentos.

Nao cabe a CVM interferir no exame de mérito das oportunidades de
investimento oferecidas ao publico em geral, por exemplo, mediante a
selecao prévia daquelas julgadas mais promissoras, seguras ou merecedoras
de outros atributos elogiosos. Em vez disso, compete a CVM proteger os
titulares de valores mobiliarios e os investidores do mercado, bem como
assegurar o acesso do publico a informagdes corretas, claras e completas
sobre os valores mobiliarios negociados, disponiveis a todos igualmente.
(Parecer 40 CVM p.12)
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2.1.4Principio da transparéncia e segurancga juridica

O principio da transparéncia e seguranga juridica requer que a legislagao
tributaria seja clara, previsivel e de facil compreenséo, assim fornecendo seguranga
juridica aos contribuintes pois conforme reza o caput do artigo 5° da nossa
Constituicao Federal, “todos s&o iguais perante a lei, sem distincdo de qualquer
natureza, garantindo--se aos brasileiros e aos estrangeiros residentes no Pais a
inviolabilidade do direito a vida, a liberdade, a igualdade, a seguranga e a propriedade

(...)”. Nas palavras de Regina Helena Costa:

Esse principio compreende as seguintes ideias: 1) a existéncia de instituicdes
estatais dotadas de poder e garantias, assim como sujeitas ao principio da
legalidade; 2) a confianga nos atos do Poder Publico, que deverao reger-se
pela boa-fé e pela razoabilidade; 3) a estabilidade das relagdes juridicas,
manifestada na durabilidade das normas, na anterioridade das leis em
relacdo aos fatos sobre os quais incidem e na conservagéo de direitos em
face da lei nova; 4) a previsibilidade dos comportamentos, tanto os que
devem ser seguidos como os que devem ser suportados; e 5) a igualdade na
lei e perante a lei, inclusive com solugdes isondmicas para situagdes idénticas
ou proximas. (COSTA, 2022, p. 91)

Sendo assim, as regras tributarias devem ser claras e aplicaveis para as
criptomoedas, pois os contribuintes devem ter o conhecimento de suas obrigagdes

tributarias quando investirem neste criptoativo.

Obviamente que a exigéncia de conformidade do contribuinte as normas
tributarias vem atrelada a uma respectiva contrapartida: a seguranga juridica,
a qual deve ser operacionalizada por um ordenamento juridico claro e sem
“‘meias interpretagdes”, orientacdo essa preconizada, inclusive, pela
organizacdo para Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE) em
seu relatorio Tax Certainty (GOMES, 2022, p.400)

Ainda sobre o parecer da Comissao de Valores Mobiliarios:

Embora ainda ndo haja legislagdo especifica sobre o tema, este Parecer tem
0 objetivo de garantir maior previsibilidade e seguranga, bem como de
fomentar ambiente favoravel ao desenvolvimento dos criptoativos, com
integridade e com aderéncia a principios constitucionais e legais relevantes.
Desta forma, a CVM esta contribuindo para (i) a protegado do investidor e da
poupanga popular; (ii) a prevengao e o combate a lavagem de dinheiro, (iii)
prevengdo e combate a corrupcdo; (iv) controle a evasdo fiscal; e (v)
prevencado e combate ao financiamento do terrorismo e/ou proliferagao de
armas de destruicdo em massa. (Parecer 40 CVM, p. 2)

2.2 Criptomoedas e as “moedas” tradicional e fiduciaria
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Desde os primoérdios a moeda acompanha o homem em suas relagdes de troca
dentro da civilizagéo, atualmente a mesma é considerada o principal insumo e produto
de bancos e instituicées financeiras, incluindo o banco central. As trocas sao diretas e

podem ser chamadas de escambo.

Em termos macroecondémicos, a definigdo de moeda procura privilegiar sua
principal caracteristica, que é a de servir como meio de troca ou meio de
pagamento. A exemplo do que ocorre na maioria dos paises, ha diversos
conceitos de moeda; no entanto, em todos eles ha um componente basico,
que é o papel moeda. (Pinho, Vasconcellos, Junior p.279-280)

No que tange a moeda fiduciaria, € aquela que nao possui lastro metalico, cujo
valor vem da confianga que as pessoas tém em quem emitiu. Sendo que atualmente
a maioria das moedas que existem, se encontram no formato digital. Nas palavras do
Wikipédia:

Moeda fiduciaria é qualquer titulo ndo-conversivel, ou seja, ndo ¢é lastreado a
nenhum metal (ouro, prata) e ndo tem nenhum valor intrinseco. Seu valor
advém da confianga que as pessoas tém em quem emitiu o titulo ou da
imposigao realizada por regulamentacdo governamental, conhecido como
moeda de curso forcado. A moeda fiduciaria pode ser uma ordem de
pagamento (cheques, por exemplo), titulos de crédito, dinheiro de papel,
entre outros.

A moeda é um fato social que se torna operandi dentro de uma sociedade
porque existe um poder que impde aquela moeda e todos tem que obedecer, ou
porque existe um consenso social. Conforme palestra do Dr. Isac Costa, 30% do
estoque de ddlar em circulagdo no mundo atualmente foi criado em 2020 pelo Federal
Reserve, o que resulta na inflacdo que vivemos no Brasil e no mundo decorreu de
uma politica monetaria expansionista que fez com que esse dinheiro fosse colocado
nas instituicbes financeiras que posteriormente implantaram no nosso sistema
econdmico que teve como consequéncia o excesso de liquidez, surtos especulativos,
investimentos de alto risco, o que resultou na inflagdo que sofremos.

Podemos chegar a conclusdo que a moeda desempenha fungcbes de servir
como meio de troca, também serve como uma unidade de medida numérica para que
seja mensurado o valor do custo e servigos de mercadorias, bens e ativos em geral e
também servir como meio de reserva de valor que possa ser poupado para utilizagao
futura (GOMES, 2022)
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Vale ressaltar que, criptomoeda é um meio de troca eficaz, mas nao € aceito
na mesma medida em que a moeda tradicional e fiduciaria, pois para que exista uma

transacao de criptomoedas, € necessario que a outra parte aceite.

Assim, ainda que as criptomoedas permitam que os individuos negociem
diretamente entre si com custos tradicionais baixos, fato é que as
criptomoedas ainda n&o s&o aceitas universalmente como meio de
pagamento, dai porque seriam, ao menos no estagio atual, meros ativos
suscetiveis a permuta.

E dizer, o baixo nivel de aceitagdo das criptomoedas perante a sociedade em
geral, faz com que elas ndo cumpram adequadamente a fungao de meio de
troca universalmente aceito. Tanto isso é verdade que as criptomoedas
somente sdo aceitas se ambas as partes envolvidas na transagao
concordarem em negociar tal ativo, o que ndo ocorre com as moedas
fiduciarias, haja vista o seu curso legal forcado. (GOMES,2022, p.160)

Contudo, no que tange a taxonomia de moedas digitais , enquadram o termo
moedas digitais como género, o termo moedas eletrbnicas e moedas virtuais como
uma espécie e o termo moedas digitais centralizadas com moedas digitais
descentralizadas como subespécie, sendo o grande exemplo das moedas digitais
descentralizadas as moedas digitais de pagamentos, pois moeda digital seria um
género que engloba qualquer moeda digital, cujo valor ainda possa ser exprimido em
unidade de conta propria, mas que possa ser feito uma conversao de moeda fiduciaria,
a moeda eletronica seria uma moeda estatal emitido pelo estado soberano de curso
legal e forcado, mas com representacao digital, sendo as moedas digitais qualquer
tipo de token emitidos por um ente que ndo seja um governo soberano.

Uma possivel classificagcdo inicial para as criptomoedas, especialmente
levando em conta os termos usados para sua divulgagao, € que elas poderiam ser
consideradas moedas legalmente. Ao longo do tempo, foram selecionados ativos que
fossem limitados, resistentes, divisiveis e portaveis para serem usados como moeda,
mas nem tudo que atende a esses critérios automaticamente se torna moeda.

Conforme o economista Dennis H. Robertson, "moeda é, entdo, o que todos
aceitam como forma de pagamento de dividas". (ROBERTSON, 1963, p. 3). Ja para
Hugon, a definicdo de moeda esta ligada as fungdes que ela desempenha, e uma vez
compreendidas essas funcodes, € possivel discernir o seu conceito, sendo a moeda
definida pelo autor como "o instrumento que facilita as trocas e possibilita a

preservagao e antecipagao de valores". (HUGON, 11967, p. 11)
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Portanto, para compreender o que as moedas realmente sao, € necessario
examinar suas trés principais fungdes: unidade de conta, meio de troca e reserva de
valor. A primeira fungdo da moeda € servir como meio de troca. Para elucidar a fungéo
de meio de troca ou meio de pagamento, Teixeira usa um exemplo hipotético de uma
transagao que aconteceria em um local sem a presenga de moeda. Nesse cenario,
uma pessoa interessada em um produto e com outro para oferecer teria que encontrar
alguém cuja vontade coincidisse com a sua para concluir a troca. (TEIXEIRA, 2002)

Isso poderia ser extremamente complicado, especialmente levando em conta o
numero de pessoas envolvidas e os produtos disponiveis, tornando quase impossivel
encontrar a coincidéncia necessaria para realizar a transacéo.

Com a introdug¢ao da moeda, as transagdes tornaram-se mais simples, pois nao
era mais preciso encontrar alguém que estivesse de acordo com o que vocé estava
oferecendo, bastava receber a moeda em troca do produto e entdo comprar o que
desejava com a moeda, eliminando assim a necessidade da "dupla coincidéncia de
desejos". Conforme Binnie e Martins, o meio de troca é a fungdo fundamental da
moeda, que permite que pessoas que queiram trocar um bem por outro n&o precisem
necessariamente encontrar alguém com desejos compativeis, podendo assim utilizar

um meio intermediario para efetuar a transacao. (BINNIE, 2015)

2.3 Principais criptomoedas

Conforme consta no site CoinMarketCap, as principais criptomoedas
atualmente, mediante captagao de mercado, sao:

e Bitcoin (BTC): primeira criptomoeda criada (2008), é considerada a
principal e mais valiosa, sendo limitada a 21 milhdes de unidades,
destaca-se que hoje em dia, é considerada como o “Ouro Digital”, por se
tratar de uma reserva de valor.

e FEthereum (ETH): assim como o Bitcoin, trata-se de uma criptomoeda de
primeira camada (layer 1) ou seja, de estrutura, criada para realizar
transagdes de complexas smart contract, de forma rapida e segura, foi
criada em 2013 pelo russo Vitalik Buterin e € considerada a segunda

maior criptomoeda no mercado, atras apenas do Bitcoin.
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e Tether (USDT): Criada em 2014, trata-se de uma stablecoin, ou seja,
ativo atrelado a moeda fiduciaria, no caso ao dolar americano, sendo
que foi criada justamente para trazer mais estabilidade e menos
volatilidade para este mercado tao variavel.

e Binance Coin (BNB): criada em 2017 pela maior corretora de
criptomoedas do mundo, trata-se de um ativo de primeira camada,
desenvolvido para pagar pelas taxas de sua propria corretora, com
“‘descontos”aos usuarios detentores deste token.

o Solana (SOL): desenvolvida em 2011, trata-se de uma
criptomoeda de primeira camada, de estrutura, com foco em transacgdes
rapidas, baratas e seguras, basicamente criada para rivalizar com

Ethereum.

2.4 Natureza juridica das criptomoedas

Em 2008, um pseuddénimo chamado Satoshi Nakamoto, apresentou para o
mundo o Bitcoin, sendo que sua natureza juridica n&do possui uma resposta exata,
mas é debatido se as criptomoedas devem ser tratadas como moedas fiduciarias,
commodities, titulos financeiros ou como uma nova tecnologia, mas os 0rgaos
reguladores e paises adotam diferentes perspectivas sobre a natureza juridica das
criptomoedas.

No portal migalhas, explica que a primeira manifestacdo sobre o tema foi em
2014, com o comunicado 25.306, do Banco Central do Brasil, sendo o principal
objetivo do documento a diferenga entre o conceito de moeda virtual e moeda
eletrénica, apresentando uma extensao de moeda fisica para o mundo digital.

No caso da moeda digital por exemplo, alguns paises consideram as
criptomoedas como forma de moeda digital, e compreendem que estas sé&o
semelhantes as moedas fiduciarias e tradicionais, que podem ser sujeitas a
regulamentagdes bancarias e monetarias. Mas em outros paises, existe a
compreensao que as criptomoedas sao ativos financeiros, semelhantes a agdes,
titulos ou commodities, assim, estas podem ser submetidas a regulamentacdes
especificas de mercado de capitais e de valores mobilidrios. Ainda, algumas

jurisdigdes interpretam as criptomoedas como propriedade, ou seja, estdo sujeitas a
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lei de propriedade e tributagdo de ganhos de capital. Também pode ser interpretada
como uma tecnologia inovadora baseada no blockchain e contratos inteligentes,
motivo pelo qual se podem exigir novos quadros regulatérios especificos para abordar
seus aspectos técnicos e econdmicos. Alguns acreditam que as criptomoedas
possuem um sistema hibrido, que concernem na combinagcdo de diferentes
categorias, que podem variar conforme contexto e proposito de regulamentacao.

Portanto, podemos compreender que a natureza juridica das criptomoedas no
Brasil, encontram-se em constante mutagao, pois embora seja classificada como um
ativo financeiro, existem locais que atribuem a natureza de moeda, observando se
estas possuem propriedades como: divisibilidade, fungibilidade, durabilidade, reserva
de meio e de troca. Mister registrar, que a natureza juridica das criptomoedas no Brasil
€ um assunto em desenvolvimento, com muitos aspectos que nao estdo
completamente definidos, mas até o0 momento podemos concluir que os criptoativos
nao sao reconhecidos como moeda fiduciaria, conforme comunicado do Banco
Central do Brasil, também n&o s&o reguladas como ativos financeiros pela Comisséo
de Valores Mobiliarios (mas algumas operacgdes que podem envolver criptomoedas
podem estar sujeitas a regulamentagcdes especificas), também podem ser
consideradas propriedades para fins tributarios no Brasil, sendo necessario declarar
essas operagdes no imposto de renda, ou seja, a regulagdo se encontra em
desenvolvimento para regulamentagdes especificas para criptomoedas, que podem
sofrer alteragées no futuro a medida que as autoridades reguladoras definem este
mercado que esta em constante crescimento.?

Uma vez que cada criptomoeda pode desempenhar fungdes diferentes, seja
como meio de pagamento ou como suporte para tecnologias corporativas baseadas
em blockchain, a questdo da sua legalidade tem sido amplamente discutida
globalmente desde a criagao do primeiro Bitcoin em 2009.

A comunidade académica tem se dedicado a compreender melhor o universo
do blockchain e das criptomoedas, que despertam grande interesse e levam a busca
por respostas sobre um tema cada vez mais relevante. A abordagem desse assunto
envolve diversas disciplinas e, naturalmente, os juristas nao ficaram de fora.

Diferentes paises tém adotado posturas distintas em relagao ao tema, podendo-se

2 MIGALHAS. Criptomoedas: Saiba o que s&o, como investir e golpes comuns. Disponivel em:
https://www.migalhas.com.br/quentes/348904/criptomoedas-saiba-o-que-sao-como-investir-e-golpes-
comuns Acesso em 11 de outubro de 2024.
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identificar trés abordagens principais: a mais liberal, seguida principalmente pelos
Estados Unidos, onde estados como Nova lorque e Califérnia tém liderado a
regulamentacdo das criptomoedas; a mais conservadora e proibitiva, adotada por
nagdes como Russia e China; e uma postura mais aberta ao dialogo, reconhecendo a
importancia de uma maior aten¢ao do poder publico ao tema, como € o caso de paises
como Argentina, Reino Unido, Canadd, Franca e Austrdlia, entre outros.?

As autoridades brasileiras, especialmente os 6rgéos legislativos e alguns
representantes do poder executivo, tém demonstrado estar mais alinhados com a
postura aberta e favoravel ao dialogo. Ainda nao existe uma legislacéo especifica
sobre o0 assunto no Brasil, embora ja se reconhega a necessidade de debater a
questdo, como aponta o Projeto de Lei 2303/2015, que propde a regulagdo das
criptomoedas pelo banco central, gerando debates em audiéncias publicas. A
defini¢ao juridica das criptomoedas deve ser tratada de forma pragmatica, levando em
conta a sua complexidade e buscando solugdes rapidas, sem esquecer sua natureza
disruptiva e sua razao de existir.

O conceito de moeda tem acompanhado a humanidade ao longo da historia da
civilizacdo, adaptando-se as transformacgdes ao longo do tempo, em paralelo com o

desenvolvimento do capitalismo.

2.5 A necessidade da regulagao das criptomoedas

A regulamentagao das criptomoedas se tornou necessaria pelos movimentos
realizados no mercado, podemos também levar em consideragao a necessidade de
esclarecer se criptoativo seria ou ndo moeda, pois inicialmente, existia essa
discussédo. Vale ressaltar que nédo existe uma regra especifica para criptomoedas, mas
nao significa que nao existia lei, a mesma estava respaldada pela Receita Federal,
que estava alinhada com entendimento internacional, aduz o artigo 100 do Cddigo

Tributario Nacional:

Art. 100. Sdo normas complementares das leis, dos tratados e das
convengodes internacionais e dos decretos:

| - os atos normativos expedidos pelas autoridades administrativas;

Il - as decisbes dos o6rgdos singulares ou coletivos de jurisdicdo
administrativa, a que a lei atribua eficacia normativa;

3 BINNIE, Ricardo. Criptomoeda: Consideragdes acerca de sua tutela juridica no direito internacional e
brasileiro. Revista de Direito Empresarial. vol. 11/2015. p. 195 — 221. Set— Out/ 2015. DTR/2015/ 13488.
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Il - as praticas reiteradamente observadas pelas autoridades administrativas;
IV - os convénios que entre si celebrem a Unido, os Estados, o Distrito Federal
e os Municipios.

Paragrafo Unico. A observancia das normas referidas neste artigo exclui a
imposicao de penalidades, a cobranga de juros de mora e a atualizagao do
valor monetario da base de célculo do tributo.

Conforme explicagdo de Daniel de Paiva Gomes, no livro a tributacdo de
criptomoedas, cita sobre o documento emitido pela RFB, sobre a resposta a pergunta

447 do antigo guia de perguntas e respostas:

447- As moedas virtuais devem ser declaradas? Sim. As moedas virtuais
(bitcoins, por exemplo), muito embora ndo sejam consideradas como moedas
do marco regulatério atual, devem ser declaradas na Ficha de Bens e Direitos
como “outros bens”, uma vez que podem ser equiparadas a um ativo
financeiro. Elas devem ser declaradas pelo valor de aquisicdo. Atencao:
Como esse tipo de ‘moeda’ ndo possui cotagao oficial, uma vez que ndo ha
um orgao responsavel pelo controle de sua emissao, nao ha uma regra legal
de conversdo dos valores para fins tributarios. Entretanto, essas operagdes
deverao estar comprovadas com documentacao habil e idénea para fins de
tributagdo. (GOMES, 2022, p.229,230)

Neste topico, podemos observar que os 6rgaos reguladores realizam certo
esforgo para regular criptoativos, para entender e conseguir trazer seguranca juridica

e realizar a tributagao destes ativos.

...embora existam alegac¢des de que esse ativo virtual é confiavel, o fato de a
legislacao ser muito recente no Brasil e ainda depender de um certo grau de
regulamentacdo pode trazer muitos riscos a economia e a estabilidade
financeira, ja que atualmente esses ativos se comportam mais como “ativos
especulativos”. (CARVALHO e FERNANDES, 2023, p.26)

A sua regulacdo torna-se essencial para que nao ocorra o mal uso dessa
tecnologia, tendo em vista que inicialmente pela falta de regulamentacgao e dificuldade
de rastreio seria dificil identificar quem estaria por tras de alguns crimes, como: venda
de drogas, lavagem de dinheiro, sonegacéo fiscal, evasao de divisas, manipulagéo de
mercado através de promessas de obtengdo de riquezas, ou seja, muitos crimes
podem ser perpetrados com essa tecnologia por causa da inseguranca juridica.

A regulacao de criptomoedas se faz necessaria para impedir que crimes
ocorram, como lavagem de dinheiro, roubo, sendo que nao tinha lei para coibir a
pratica desses crimes, sendo o objetivo da regulamentacdo de criptomoedas a

seguranca juridica. Conforme explica matéria da Forbes publicada em 2021:
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Atualmente, as empresas e pessoas que emitem ou fazem a intermediagao
desses ativos virtuais ndo estao supervisionadas e nem fiscalizadas. Dessa
forma, a falta de leis gera grave inseguranca juridica e pde os consumidores
de criptoativos em situagao de extremo risco e vulnerabilidade®, destaca Arns.
“Assim, esperamos que o0s investidores brasileiros possam ter maior
seguranga e confianga nas transagées com criptoativos, conferindo uma
maior prote¢do a economia popular, no sentido de que diversos crimes
praticados mediante o uso de criptoativos possam ser prevenidos e
combatidos de maneira mais eficiente.

As criptomoedas possuem outros termos e rétulos que a maioria das pessoas
nao estdo familiarizadas, mas aos poucos essa moeda virtual tem ganhado espago e
vem sendo utilizado como meio de troca. Muitas pessoas também fazem comparacgéao

dessa tecnologia com o surgimento da internet.

2.6 O que ja existe em termos de regulagao tributaria

Conforme o portal da camara dos deputados, no final de 2022 foi sancionado a
lei 14.478/2022 que determina diretrizes para a regulamentacdo da prestacdo de
servigos de ativos virtuais, as criptomoedas, a respectiva lei tem origem no projeto de
lei 4401/21.

A lei considera ativo virtual a representacéo digital de valor que pode ser
negociada ou transferida por meios eletrénicos e utilizada para realizagdo de
pagamentos ou com proposito de investimento. Fonte: Agéncia Camara de

Noticias”
4

Assim, caberia ao banco central, 6érgao regulador, estabelecer condigcdes e
prazos que nao sejam inferiores a seis meses, para que possam ser adequadas novas
regras por parte das prestadoras de servigos de ativos virtuais, que séo as corretoras
de criptoativos.

No que tange ao Cdodigo Penal, a lei 14.478/2022 atribui um novo tipo penal de
estelionato, que constitui reclusdo de 4 a 8 anos e multa para quem organizar, gerir,

ofertar ou distribuir carteiras ou intermediar operagcdes envolvendo ativos virtuais,

4 FORBES. Conhega 6 projetos de lei criados para regulamentar criptomoedas no Brasil. Disponivel
em: https://forbes.com.br/forbes-money/2021/10/conheca-6-projetos-de-lei-criados-para-
regulamentar-criptomoedas-no-brasil/ Acesso em Acesso em 11 de outubro de 2024.
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valores mobiliarios ou quaisquer ativos financeiros com o fim de obter vantagem ilicita,
induzindo ou mantendo alguém em erro, mediante artificio, ardil, ou qualquer outro
meio fraudulento.

Ainda os criptoativos ganharam espaco na lei de lavagem de dinheiro, cujo
crimes realizados por meio da utilizagao destes ativos virtuais entre aqueles com
agravante de 1/3 a 2/3 a mais da pena de reclusao de 3 a 10 anos, quando praticados
de forma reiterada.

As pessoas tém o direito de criar meio de trocas, sendo que de acordo com o
portal crypto ID, nds temos mais de 100 moedas sociais no Brasil, que concernem em
moedas que somente funcionam em determinada regido, com as criptomoedas nao é
diferente, porque muitas pessoas tém reconhecido e aceitado as criptomoedas como
meio de troca, tendo em vista que é legitimo utilizar criptomoedas.

Conforme sera demonstrado no decorrer deste trabalho, houve casos de
empresas que fecharam do dia para a noite e deixaram seus investidores no prejuizo,
quando isso ocorreu, muitas pessoas se sentiram desamparadas e obtiveram
prejuizos consideraveis.

As criptomoedas sao consideradas uma espécie de tecnologia, sendo que

sempre que surge algo mais tecnoldgico traz desconforto para o mercado nacional.®

2.7 Criptomoedas e a Receita Federal do Brasil

Do ponto de vista tributario, podemos observar que aqueles que investem em
criptomoedas manifestam sua capacidade contributiva considerada habil para atrair a

tributacao dos valores advindos de investimentos neste ativo.

N&do temos duvidas de que os ganhos obtidos com a alienagcdo de
criptomoedas devem ser tributados, da mesma forma como ja sao tributados
os ganhos de capital advindos da alienagdo de outros intangiveis, sem
qualquer macula ao principio da isonomia, porquanto “ a defini¢gdo legal do
fato gerador é interpretada abstraindo-se (...) II- dos efeitos dos fatos
efetivamente ocorridos” (artigo 118, inciso Il, do CTN)

“Além disso, ndo podemos nos olvidar ao fato de que a incidéncia do imposto
de renda independe da denominagao da receita ou do rendimento, da
localizagdo, condicdo juridica ou nacionalidade da fonte, da origem e da
forma de percepcao ( § 1° do artigo 43 do CTN)”

5 CAMARA LEGISLATIVA. Entra em vigor lei que regulamenta setor de criptomoedas no Brasil.
Disponivel em: https://www.camara.leg.br/noticias/931195-entra-em-vigor-lei-que-regulamenta-setor-
de-criptomoedas-no-brasil/ Acesso em 11 de outubro de 2024.
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“Ambos dispositivos se prestam a demonstrar que nao existem critérios
discriminantes habeis a justificar a n&o tributagdo do acréscimo patrimonial
advindo de criptomoedas, de modo que, tal como os valores oriundos da
alienagao de outros intangiveis, os valores decorrentes de criptomoedas, de
modo que, tal como os valores oriundos da alienagdo de outros intangiveis,
os valores decorrentes de criptomoedas devem ser tributados (GOMES, 2022
p. 220, 221)

No que tange ao direito tributario, existe uma discussao acerca da legitimidade
daincidéncia do imposto de Renda sobre a aquisi¢ao de criptoativos enquanto produto
do trabalho, do capital investido ou até mesmo da combinagéo de ambos, bem como
sobre o resultado positivo da alienacdo dos investimentos de criptomoedas, quer
sejam detidos por pessoas fisicas ou juridicas. (GOMES, 2022 p. 227). Ou seja, a
afirmacdo que os valores advindos de operagdes com criptomoedas, podem ser
considerados acréscimo patrimonial, sendo classificados como renda, enquanto
produto do capital e do trabalho e também como proventos de qualquer natureza
(GOMES, 2022, p. 227)

Ainda, existe uma discussao sobre a diferenca de tributagcdo entre pessoas

fisicas e pessoas juridicas.

De fato, por conta de sua arquitetura descentralizada, as criptomoedas nao
possuem uma regra geral de conversao para fins tributarios. Significa dizer
que cabera ao contribuinte justificar o valor atribuido, em reais, a quantidade
de moedas virtuais que possui. Na pratica, a Receita Federal do Brasil se
limitou a transferir o 6nus da prova do valor do referido ativo ao contribuinte.
No que tange a efetiva tributagdo do acréscimo patrimonial decorrente dos
investimentos em criptomoedas feitos por pessoas fisicas, a RFB esclarece
que os ganhos obtidos com a alienagdao dessa espécie de ativo sao
tributados, a titulo de ganho de capital, com base em aliquotas progressivas.
(GOMES, 2022 p. 238)

A tributagdo das criptomoedas de pessoas juridicas, conforme explica Daniel
de Paiva Gomes, a Receita Federal do Brasil em detrimento da falta de legislacao, faz
com que as pessoas juridicas se sintam inseguras para investir neste ativo, motivo
pelo qual é importante determinar como as moedas virtuais devem ser contabilizados,
visando determinar o impacto de determinadas regras os lucros da empresa, e como

consequéncia, na base de calculo do nosso imposto de Renda.

2.8 Aregulagao pela CVM
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A CVM néao trouxe nada de inovador em sua regulagdo no que tange as
criptomoedas, mas demonstrou ter interesse em regular essa situagao. A questao do
parecer juridico da CVM visa determinar se aquele determinado Token € um valor
mobiliario ou ndo, tendo em vista que os criptoativos podem assumir naturezas
distintas. Mas vale ressaltar que mesmo que o token assuma forma de pagamento,

nao significa que ele também nao possa ser um valor mobiliario.

A CVM ja se manifestou sobre a possibilidade e os termos para investimento
direto em criptoativos por fundos de investimento constituidos no Brasil. Este
Parecer de Orientacdo nao inova o entendimento da CVM a respeito dessa
matéria, que requer estudo mais aprofundado e interagbes especificas com o
mercado para a adequada evolugao do tratamento do tema pela Autarquia.
(Parecer de orientagao n° 40 p.20)

O parecer de orientagédo 40 da CVM tem por objetivo informar quais sao os
criptoativos que sao protegidos pela Comissao de Valores Imobiliarios

Podemos ter tokens com securitizagdo digital nos casos em que podemos
identificar investimentos, para que possamos definir se € um valor mobiliario ou nao.
Sendo que embora a “tokenizagdo” ndo esteja sujeita a prévia aprovagao ou registro
na CVM, caso venham a ser emitidos valores mobiliarios com objetivo de distribui¢do
publica, tanto os emissores quanto a oferta publica de tais tokens estarédo sujeitos a
regulamentacao aplicavel.

O parecer de orientagcao n° 40, de 11 de outubro de 2022 informa:

Da mesma forma, ainda que se utilizem de novas tecnologias, a
administragdo de mercado organizado para negociagao dos tokens, bem
como os servigos de intermediagdo, escrituragdo, custddia, depdsito
centralizado, registro, compensacao e liquidagao de operagdes que envolvam
valores mobiliarios estardo sujeitos as regras aplicaveis a essas atividades.

Conforme explica o parecer n°40, a CVM entende que o token referenciado
pode ser ou nao um valor mobiliario, mas isso sera analisado através a esséncia
econdmica dos direitos conferidos a seus titulares, mas também podera depender da
funcdo que assuma um logo desempenho. A CVM visa ser transparente, sendo a
transparéncia aquilo que o regulador do mercado de capitais mais preza, tem como

objetivo proteger o investidor e fornecer informacgéo.

Nesse sentido, a existéncia de mecanismos de prevencdo de acesso a
paginas contendo ofertas de valores mobiliarios e a inexisténcia de
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divulgacao especifica sobre uma oferta, isoladamente, ndo tém o condao de
afastar o carater publico de uma oferta. Devem ser levados em consideragao
outros aspectos do caso concreto para avaliar a efetividade da medida, tais
como o numero de investidores alcancados e o niumero de subscritores, entre
outros, sendo certo que ha inUmeras ferramentas disponiveis para barrar o
acesso da pagina (a exemplo de mecanismos de “geoblocking”). (Parecer 40
CVM. p.10, 11)

Ainda, sobre o parecer de orientagdo 40, o mesmo também regula oferta de
valores mobiliarios emitidos no exterior, conforme dispde no parecer de orientagao
33/05, a utilizagao de meios de comunicagao que tem por objetivo atingir o publico em
geral que reside no Brasil, € um critério pertinente no que tange a verificagdo de uma
oferta irregular.

E considerado dificil regularizar algo que nasceu descentralizado, como é o
caso das criptomoedas, mas a CVM busca trazer seguranca e transparéncia no

mercado de criptoativos.

Nesse sentido, a regulamentagdo da CVM ¢é aplicavel e deve ser observada
quando da realizagdo de ofertas publicas de criptoativos que sejam
considerados valores mobiliarios, destacando-se, primariamente, as normas
que dispdem: (i) sobre o registro e a prestagéo de informagdes periddicas e
eventuais dos emissores de valores mobiliarios admitidos a negociagdo em
mercados regulamentados de valores mobiliarios — Resolucdo CVM n° 80/22;
e (ii) sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secundaria de
valores mobilidrios e a negociagdo dos valores mobiliarios ofertados nos
mercados regulamentados. (Parecer 40 CVM p.13)

“Além desses 2 (dois) regimes regulatérios, que se complementam, e que dao
cumprimento aos comandos legais previstos nos arts. 19 e 21 da Lei n°
6.385/76, destacam-se as regulamentagbes especificas que tratam de
regimes especiais em fungdo das caracteristicas dos emissores e da oferta
publica, tais como: i) a Resolugdo CVM n° 88/22, que dispde sobre a oferta
publica de distribuicdo de valores mobiliarios de emissdo de sociedades
empresérias de pequeno porte realizada com dispensa de registro por meio
de plataforma eletrénica de investimento participativo; e ii) a Resolugdo CVM
n°® 86/22, que dispde sobre a oferta publica de distribuicdo de contratos de
investimento coletivo hoteleiro. (Parecer 40 CVM p.13-14)

Mister registrar, que a realizacdo de ofertas ou intermediagao de criptoativos,
devem levar em consideragao as eventuais repercussdes da respectiva atividade e o
seu enquadramento nas normas vigentes aplicaveis, conforme parecer de orientagéo
n° 40, a atuagdo no mercado de valores mobiliarios. Ainda, quando se estabelece
parceria com o prestador de servicos que oferte criptoativos, que nao sao valores
mobiliarios ou servigos ligados a cripto economia, os intermediarios tém o dever de

informar sobre os riscos daquela aplicagdo, em linguagem acessivel e adequada ao
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publico a que se destina, sendo necessarios que o destinatario possa avaliar se o

produto é compativel com o que o0 mesmo esta disposto a arriscar.

3. CRIPTOMOEDAS E O PODER JUDICIARIO

3.1 Faraé dos Bitcoins

Segundo o portal de economia uol Glaidson Acacio dos Santos, é conhecido
como Farad dos Bitcoins, no passado trabalhava como gargom de um restaurante
famoso em Buzios no Rio de Janeiro e também foi identificado como ex lider religioso
da igreja Universal. Ocorre que, no ano de 2017, foram identificadas grandes
movimentagbes bancéarias em sua conta, no valor de R$ 18 milhdes, sendo que
anterior a essa movimentagdo, em agosto de 2017, Glaidson comprou um imével
moderno no valor de 350 mil na cidade do Rio de Janeiro.

O farad dos bitcoins, com seu negdécio em criptomoedas era proprietario da
empresa GAS Consultoria, a mesma prometia rendimentos de 10% ao més na compra
destes ativos. Com essa proposta, ele atraiu mais de 67 mil clientes, alguns no ambito
internacional. De acordo com a investigacao realizada pela policia federal, Glaidson
se tornou dono de quatro empresas no periodo de seis anos, adquirindo 136 milhdes
em capitais, o mesmo comandou um esquema bilionario de piramide financeira, cujo

valor pago aos investidores dependia dos depdsitos de novos clientes.
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Embora o acusado tenha sido preso pela policia federal, continuou
movimentando dinheiro, foi constatado movimentagao de 228 milhdes em transacgdes.
Michael de Souza Magno, conhecido como corretor das celebridades, também é
acusado de estar envolvido no esquema com o farad do bitcoin, 0 mesmo é apontado

como um dos principais operadores financeiros da empresa GAS Consultoria Bitcoin.

3.2 Sheik das Criptomoedas

Francisley Valdevino da Silva, € um ex vendedor de aquarios que ficou
conhecido como Sheik das Criptomoedas, fundou a startup Cripto Intergalaxy no ano
de 2016, possuia 100 CN PJs que foram cadastrados posteriormente, 0 mesmo
prometia lucros de até 13,5% ao més.®

Foi preso pela policia Federal, sendo realizado também um levantamento pela
infomoney que demonstrou mais de 500 a¢des na justica contra as empresas do Sheik
das Criptomoedas que chegam ha 100 milhdes. Francisley também foi acusado de
enganar investidores em um esquema de piramide, assim como o faraé do bitcoin.
Famosos como Sasha Meneghel e seu marido, foram vitimas do Sheik das
criptomoedas.

Segundo noticia da Globo, o acusado prometia o aluguel de criptomoedas com
pagamento de remuneragdes mensais que alcancariam até 20% do capital investido.
Ocorre que, conforme constatado pela investigagédo, todo dinheiro arrecadado era
gasto por Francisley.

O Sheik das criptomoedas fazia grande doacdes para igrejas, assim conseguiu
mais investidores que viraram sécios minoritarios de seus negocios, clientes do meio
religioso, modus operandi que impulsionou a atuagao do golpe.

A policial federal iniciou suas investigagcbes através de um pedido de

cooperacao realizado pela Interpol.

3.3 Rainha das criptomoedas

6 UOL. Rainha, sheik e farad: os golpistas de criptomoedas que movem bilhdes, Disponivel em:
https://economia.uol.com.br/noticias/redacao/2022/11/04/rainha-sheik-e-farao-os-golpistas-de-
criptomoedas-que-movem-bilhoes.htm Acesso em 11 de outubro de 2024.



https://economia.uol.com.br/noticias/redacao/2022/11/04/rainha-sheik-e-farao-os-golpistas-de-criptomoedas-que-movem-bilhoes.htm
https://economia.uol.com.br/noticias/redacao/2022/11/04/rainha-sheik-e-farao-os-golpistas-de-criptomoedas-que-movem-bilhoes.htm

35

Ruja Ignatova ¢ uma mulher de origem Bulgara, que entrou no mercado de
criptoativos prometendo que a sua criptomoeda, conhecida como OneCoin, tomaria o
lugar do Bitcoin e ajudaria os investidores a aumentarem seus rendimentos em até
dez vezes.

A rainha das criptomoedas sugeria que os investidores enviassem fundos para
contas OneCoin e recebessem recompensas pela compra de criptomoedas sem valor.
As autoridades constaram diversas fraudes e lavagem de dinheiro por tras deste
negocio criminoso.

Ruja Ignatova é uma das dez fugitivas mais procuradas pelo FBI, que oferece
uma recompensa de US$ 100 mil por informacgdes da criminosa, também é procurada
pela Interpol em 194 paises, segundo BBC. A fortuna da rainha das criptomoedas é
estimada em 4 bilhées de euros.’

3.4 Agentes federais e o roubo de criptomoedas

Segundo a uol, dois ex-agentes federais foram acusados de roubar as
criptomoedas adquiridas em sua misséo secreta, tratava-se do mercado online de
drogas que operava através da Darknet, apreendido pelo FBlI no ano de 2013,
conhecido como Silk Road. Carl Mark Force 1V, ex policial da DEA, e Shaun Bridges
era um ex agente do servigo secreto que participaram da operacado que tinha como
objetivo derrubar o Silk Road, mas foram acusados de fraude eletronica e lavagem de
dinheiro.

O ex-policial Carl Mark Force 1V foi acusado de roubar o governo e terceiros,
alega-se que ele criou personagens online e se envolveu em diversas outras
atividades ilegais, o agente estava encarregado de estabelecer conversas com Dread
Pirate Roberts, apontado como lider do mercado negro. Force também foi acusado de
prejudicar a investigacao por dinheiro, solicitando US$ 250 mil ao lider do mercado
negro para nao informar passar informagdes importantes para o governo, sendo
considerada a acusagao mais grave contra o ex-agente federal.

A denuncia informa que Force criou os personagens French Maid e Nob, foram

usados para convencer Dread Pirate Roberts a pagar US$ 100 mil em troca de

7 G1 GLOBO. 'Sheik dos Bitcoins": Quem ¢ o suspeito de liderar fraudes bilionarias no Brasil e no
exterior, Disponivel em: https://g1.globo.com/pr/parana/noticia/2022/10/06/sheik-dos-bitcoins-quem-e-
o-suspeito-de-liderar-fraudes-bilionarias-no-brasil-e-no-exterior.ghtml Acesso em 11 de outubro de
2024.
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informacdes sobre as investigacdes do governo e US$ 90 mil e para convencer o lider
do mercado negro que era um traficante de drogas e vender informacgdes falsas.
Shaun Bridges, ex-agente do servigo secreto desviou US$ 820 mil para contas
pessoais secretas na casa de cambio para bitcoins Mt. Gox, que atualmente se
encontra extinta. Posteriormente Bridges se entregou as autoridades e durante o
inquérito Ross Ulbricht acusado de ser o lider do mercado negro Dread Pirate Roberts

foi preso.

3.5 Round 6

Squid é uma criptomoeda que foi inspirada na série da Netflix Round 6, a moeda
digital teve uma valorizagdo de US$ 2.861 e apds sofrer ataques abruptos, caiu para
US$ 0, de acordo com a CoinMarketCap, este fenébmeno é conhecido como Rug Pull
que significa puxar o tapete dos investidores, que ficaram com uma moeda sem valor.
Foi considerado um golpe milionario, na qual foram sacados US$ 2,1 milhdes dos
investidores.

O site Gizmodo tentou alertar aos investidores que a moeda Squid era um
suposto golpe, tendo em vista que no site se encontravam diversos erros de ortografia.

O CoinmarketCap também demonstrou diversos riscos da criptomoeda Squid.?

3.6 Compliance tributario e criptomoedas

E necessario que o contribuinte esteja em conformidade com a nossa
regulamentacado, sendo que os ativos virtuais foram criados com o objetivo de criar
uma rentabilizagdo, mas para regular essa questdo temos a lei 14.478 de 2022 que
regula os criptoativos e o parecer 40 da CVM que trouxe uma discriminacédo do que a
mesma entende ser oferta de investimento e explicou o que seria as espécies de
tokens, que se comportam como ativos financeiros e valores mobiliarios.

No que tange a privacidade, podemos compreender que as pessoas envolvidas
com criptoativos ja pensavam em privacidade, mesmo antes das legislagdes, mas a

pergunta que podemos fazer é acerca da possibilidade de a legislagao tributaria obter

8 UOL. Agentes que investigaram mercado online de drogas roubaram US$ 1,5 milhdo em Bitcoin,
Disponivel em: https://gizmodo.uol.com.br/agentes-silk-road/ Acesso em 11 de outubro de 2024.
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acesso aos dados de usuarios de criptomoedas que se encontram armazenados em

exchanges. Conforme explicacdo de Daniel de Paiva Gomes:

Os dados dos usuarios de criptomoedas armazenados pelas exchanges se
amoldam, claramente, a garantia fundamental de sigilo de dados, de modo
que a dispensa de autorizagdo judicial demandaria a existéncia de lei
complementar especifica para tanto.

Portanto, a questdo que se coloca é saber se existe fundamento normativo
de validade que justifique o acesso, pelo Fisco aos dados dos usuarios de
criptomoedas que se encontram armazenados nas exchanges. (GOMES,
2022, p. 399)

Ainda, Daniel de Paiva Gomes, trata do conceito de compliance comparando
com o artigo 41 do Decreto 8.420/2015 que explica sobre a “responsabilizagcéo
administrativa de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administragcéo

publica, nacional, ou estrangeira e da outras providéncias”. (GOMES, 2022, p.399)

De acordo com o Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa, compliance
deve ser “entendido em sentido amplo, como a busca permanente de
coeréncia entre aquilo que se espera de uma organizagao- respeito a regras,
proposito, valores e principios que constituem sua identidade- e o que ela de
fato pratica no dia a dia.

O conceito de Compliance todavia “vai além de combate a corrupgéo e
lavagem de dinheiro. A palavra tem origem no verbo to comply, e indica a ideia
de adequagéo, obediéncia ou conformidade a um determinado padrédo ou
medida” de modo que o “tax compliance ou fiscal compliance € usualmente
associado ao grau em que os contribuintes se adequam ou agem em
conformidade com as normas tributarias.” (GOMES, 2022, p. 399 a 400)

Para o Estado é importante saber sobre o interesse das pessoas em
criptomoedas e seu ganho, pois assim conseguem tributar, ainda podemos
compreender que as criptomoedas possuem uma unidade de medida propria que n&o
deve ser confundida com nossa moeda nacional e moeda estrangeira, sendo
considerada uma moeda virtual distinta das moedas eletronicas (GOMES, 2022, p.
415)

Assim, no caso das exchanges, concluimos que tais entidades ndo sao
instituicbes financeiras porque (i) prescindem de autorizacdo de
funcionamento pelo BACEN, tampouco séo disciplinadas ou reguladas pela
mencionada autarquia federal (auséncia de requisito cumulativo formal) ; (ii)
nao lidam com a compra e venda de agoes e quais outros titulos , visto
que as criptomoedas- como demonstrado quando tratamos do IOF — nao
sdo equiparaveis a esses ativos (agdes titulos de crédito e valores
mobiliarios) ;(iii) ndo operam no ambito do mercado financeiro e de capitais;
(iv) ndo se confundem (nem s&o equiparaveis) as bolsas de valores,
companhias de seguros e de capitalizagdo, as sociedades que efetuam
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distribuicdo de prémios em iméveis, mercadorias ou dinheiro, mediante
sorteio de titulos de sua emissdo ou por qualquer forma; (v) a expressao
‘recursos financeiros de terceiros, em moeda nacional ou estrangeira”
abrange as moedas fiduciarias e os ativos financeiros, conceitos dentro dos
quais os CSEIl nao se inserem, razao pelo qual podemos concluir que as
exchanges ndo operam com recursos financeiros de terceiros (vi) a
expressao “valor de propriedade de terceiros” pressupde que tais valores
estejam referenciados em moeda nacional ou estrangeira, enquanto que as
criptomoedas possuem unidade de medida préopria que nao aquela
autorizada pelo Sistema Financeiro Nacional, logo também por nao
operarem com “valor de propriedade de terceiros”, forgoso reconhecer que as
eschanges nao sao instituigdes financeiras (GOMES, 2022, p. 415, 416)

Mas conforme explica Daniel de Paiva Gomes, o security token pode ser
enquadrado como uma instituicdo financeira, tendo em vista que pode ser um

instrumento similar aos valores mobiliarios (GOMES, 2022, p. 416)

Tanto é verdade que as exchanges ndo sao instituicdes financeiras que o
BACEN, por meio do comunicado n° 31.379/2017, consignou que as
“‘empresas que negociam ou guardam as chamadas moedas virtuais em
nome dos usuarios, pessoas naturais ou juridicas, ndo sio reguladas,
autorizadas ou supervisionadas pelo Banco Central do Brasil. Nao ha, no
arcabouco legal e regulatério relacionado com o sistema financeiro nacional,
dispositivo especifico sobre moedas virtuais, o Banco Central do Brasil ,
particularmente, ndo regula nem supervisiona operagées com moeda virtual.
(GOMES, 2022, p.416)

Portanto, podemos concluir que nao ha legislagdo ou regulamentagao
especifica sobre o tema no Brasil, mas conforme dispde o IN RFB 1.888/2019 dos
deveres que envolvem criptomoedas diretamente com o contribuinte, quer seja ele
pessoa fisica ou juridica, ou seja, sem a presenga de uma Exchange (GOMES, 2022,
p. 416)

Significa dizer que, ainda que possamos encontrar um fundamento normativo
de validade para a IN RFB 1.888/2019, na parte em que essa norma
complementar institui os deveres instrumentais aplicaveis as exchanges, é
possivel que esse mesmo fundamento de validade n&o se preste a garantir a
legitimidade dos deveres instrumentais aplicaveis diretamente aos
contribuintes titulares das criptomoedas, por conta da garantia constitucional
do sigilo de dados. (GOMES, 2022 p. 417)

Ocorre que as exchanges, possuem uma relagéo de prestagao de servigo entre
O usuario que opera com criptomoedas e a exchange, tendo em vista a
responsabilidade de custodiar as chaves de usuario que concedem acesso as
criptomoedas, ainda aproximam o vendedor e o comprador para que haja a alienagéo
das criptomoedas. (GOMES, 2022, p.419)
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A nosso ver, o contribuinte que pratica o fato gerador de qualquer tributo, tem
o dever de reportar a subsungao de seus atos a lei tributaria, declarando e
pagando os respectivos tributos sobre suas atividades, de modo que a
garantia constitucional do sigilo de dados nao seria oponivel pelo contribuinte
que, desejando ndo declarar suas operagdes com criptomoedas, nao
submete a tributacdo os valores advindos da alienagcdo de criptomoedas.
(GOMES, 2022, p. 420)

Portanto, podemos compreender que a Receita Federal do Brasil ndo possui
meios para realizar a analise de movimentagcéo das vendas das criptomoedas que
entram na conta do contribuinte, em detrimento de ser um sistema descentralizado,
nao ha uma autoridade central que possa fornecer, diretamente e sem autorizagcéo do
nosso Poder Judiciario, informagbes acerca da identidade e movimentagdo com
criptomoedas de cada usuario. (GOMES, 2022, p. 420)

Assim, diferentemente dos casos das movimentagdes financeiras, em que a
RFB pode solicitar tais informacdes diretamente as instituicdes financeiras,
no caso das informagdes referentes as alienagbes (movimentagdes) de
criptomoedas, essas estdo publicizadas na Blockchain mediante a indicagao
das chaves publicas dos usuarios que transacionam bitcoins.

Considerando que a RFB ndo possui mecanismos tecnoldgicos para
“‘devassar” as chaves publica e privada dos contribuintes titulares de
criptomoedas, ndo ha que se falar em violagdo a garantia constitucional do
sigilo de dados, visto que o “fluxo de dados criptografados” continua
preservado e sob o manto criptografado, unico e exclusivo, de acesso do
contribuinte (GOMES, 2022 p. 421)

Ocorre que, caso a Receita Federal possuisse acesso direto as chaves publicas
e privadas dos titulares de criptomoedas seria equivalente ao acesso direto do referido
orgao fazendario as contas e e-mails dos contribuintes, o que seria considerado
claramente inconstitucional. A IN RFB 1.888/2019 é responsavel pela criacdo de
deveres instrumentais que obrigam o contribuinte que opera por intermédio das
exchanges estrangeiras ou por meio das full nodes da blockchain a reportar para a

RFB suas atividades e movimentagdes com criptomoedas (GOMES, 2022, p. 421)

Diante do exposto, entendemos que a Instrugdo Normativa 1.888/2019 é
veiculo legitimo e idéneo para regular os poderes fiscalizatérios da
Administracao Tributaria em operagdes com criptomoedas e estabelecer
deveres instrumentais aplicaveis as exchanges e aos titulares de tal espécie
de moeda virtual... (GOMES, 2022, p.422)

No que tange aos aspectos praticos da IN RFB 1.888/2019, cujo seu objetivo é

instituir e disciplinar a obrigatoriedade de prestagdes de informagdes relacionadas as
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operacoes realizadas com criptoativos a Receita Federal do Brasil, o artigo 5° aduz

que:

Art. 5° Para fins do disposto nesta Instru¢do Normativa, considera-se:

| - criptoativo: a representacao digital de valor denominada em sua prépria
unidade de conta, cujo preco pode ser expresso em moeda soberana local
ou estrangeira, transacionado eletronicamente com a utilizacdo de
criptografia e de tecnologias de registros distribuidos, que pode ser utilizado
como forma de investimento, instrumento de transferéncia de valores ou
acesso a servigos, e que nao constitui moeda de curso legal; e

Il - exchange de criptoativo: a pessoa juridica, ainda que néao financeira, que
oferece servigos referentes a operacdes realizadas com criptoativos,
inclusive intermediagdo, negociagdo ou custédia, e que pode aceitar
quaisquer meios de pagamento, inclusive outros criptoativos.

Paragrafo unico. Incluem-se no conceito de intermediagdo de operagdes
realizadas com criptoativos, a disponibilizagdo de ambientes para a
realizagdo das operagdes de compra e venda de criptoativo realizadas entre
0s proprios usuarios de seus servigos.

Mister registrar, que diversos tipos de operagbes que sao realizadas com
criptomoedas pela RFB estdo sujeitas a obrigagbes acessorias instituidas, sendo
atividades arroladas pelo 6rgao fazendario: compra e venda, a permuta, a doacao, a
transparéncia de criptoativo para Exchange, a cessao temporaria (aluguel), dagdo em
pagamento, a emissdo e outras operagdes que impliquem na transferéncia de
criptoativos. (GOMES, 2022, p. 425)

O artigo 7°, | da IN RFB 1.888/2019 aduz:

Art. 7° Deverao ser informados para cada operagao:

| - nos casos previstos no inciso | e na alinea “b” do inciso Il do caput do art.
6°:

a) a data da operacao;

b) o tipo da operagéao, conforme o § 2° do art. 6%

c) os titulares da operacéo;

d) os criptoativos usados na operacao;

e) a quantidade de criptoativos negociados, em unidades, até a décima casa
decimal;

f) o valor da operacgéo, em reais, excluidas as taxas de servigo cobradas para
a execugao da operagao, quando houver;

g) o valor das taxas de servigos cobradas para a execug¢ao da operagao, em
reais, quando houver.

Outrossim, o artigo 9° incisos | a lll e o inciso Il do artigo 8° da IN RFB
1.888/2019 explicam que a Exchange domiciliada no Brasil tem a obrigacao de prestar
também até o ultimo dia do més de janeiro do ano calendario subsequente , as

informacgdes referentes a 31 de dezembro do ano anterior, sdo elas: (i) saldo de
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moedas fiduciarias, em reais, (ii) saldo de cada espécie de criptoativos (iii) ao custo
em reais, de obteng¢ao de cada espécie de criptoativo, declarado pelo usuario de seus
servigos. Ainda, o § 2° do artigo 8° reza que “a transmissdo de informagdes néo
dispensa o declarante da obrigagdo de guardar documentos e manter os sistemas de
onde elas foram extraidas” (devem ser mantidas pelo prazo de 5 anos sobre os valores

de criptomoedas que foram transacionadas).

4. DAEXECUGAO FISCAL

A Execucéo Fiscal € embasada em ordenamento especifico, disposta pela Lei
n°6.830/1980. Nas palavras de autor Ederson Garin Porto em sua obra Manual da
Execucéo Fiscal, 3° Edicdo. (PORTO, 2019)

“Os créditos da Fazenda Publica, desde 1980, sao executados pelo rito
disposto pela Lei n°6.830/1980, que insitutiu forma diferenciada de satisfacdo dos
créditos tributario e nao tributarios dos quais a Fazenda Publica é titular.” (BRASIL,
2016)

A Execucdo Fiscal é o procedimento utilizado pela Fazenda Publica Nacional,
a satisfacdo dos crétidos tributarios, em razdo da cobranca em quantia do

contribuinte devedor.

Na verdade a Lei de Execucdo Fiscal, como o proprio nhome deixa
tranparecer, regula a satisfacao dos créditos fazendarios pelo procedimento
de execucgdo. Assim, os créditos da Fazenda Publica ndo exigem a
propositura da demanda de cobranca, pois, por presenucdo legal, tais
créditos sdo considerados titulos executivos extrajudiciais, dispensando,
dessa forma, o acertamento da relacgao juridica entre fisco e contribuinte.
(PORTO, 2019)

A Execucédo Fiscal, é o procedimento judicial, & cobranca executiva judicial
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da Divita Ativa da Unido, dos Estados, do Distrito Fedral, dos Municipios e
respectivas autarquias.

Segundo, Ederson Garin Porto, a Lei de Execucdo Fiscal, criada apds a
edicdo do Caodigo de Processo Civil de 1973, teve por objetivo tornar mais célere a
consecucao dos créditos de que dispunha a Administragcao”. (PORTO, 2019)

Compreende-se que o procedimento especial, obtem claro propésito de
agilizar o tramite das execucgles fiscais, e mesmo com a criacdo da norma
especifica, o Codido de Processo Civil, rege de forma subsidiaria a cobranca dos
créditos tributarios, preenchendo lacunas, deixadas pela lei de execucéo.

Nas palavras de Maury Angelo Bottesini Odmir Fernades em sua obra

Execucdo Fiscal defesa e Cobranca do Crédito Publico:

A Lei sobre cobrancga judicial da Divida Ativa da Fazenda Publica (Lei n.
6.830, de 22 de setembro de 1980) foi editada com o claro e expresso
propdsito de agilizar a execugéo fiscal, criando um procedimento especial
diverso do da execug¢do forcada comum de quantia certa, regulado pelo
Cdbdigo de Processo Civil. (BOTTESINI, 2016, p. 32)

Ainda assim, o autor defende que existe dois defeitos graves na Lei de
Execucédo Fiscal, em decorrencia do reconhecimento de um rito que ja possui no
Caodigo de Processo Civil e as inmeras prerrogativas extremas que a Fazenda
Publica possui, recusando as tradicdes e a consisciencia juridica.

Embora, o processo de Execucéo Fiscal, tem sua expressa regulamantacéo
especifica, ainda se concretiza num procedimento moroso ao Poder Judiciario.

Diante disto, a acdo de Execucéao Fiscal, é o instrumento por via do qual a
Fazenda Publica tenta receber judicialmente um crédito que possui. Apés
ocorrer a tentativa frustrada de cobranca na esfera administrativa. Deste modo, 0s
valores devidos ao Estado, constitui-se titulo executivo extrajudicial, chamado
Certidao de Divida Ativa (CDA), que comprova que o débito existente, é liquido, certo
e exigivel, ou seja, tal divida deve ser paga. Tal execucdo busca a satisfacdo forcada
de um crédito liquido, certo e exigivel.

Ainda nesse cenario, ap0s o vencimento do pagamento da divida ativa, a
Fazenda provoca o Poder Judiciario para, forcosamente, assegurar o adimplemento
por parte do contribuinte. A acdo de Execucdo Fiscal, decorre da vontade do
exequente, ou seja, da Fazenda Nacional em promover a acdo de execucéo fiscal,

perante o Poder judiciario.
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Com o teor do artigo 6° da Lei de Execucéo Fiscal a peticao inicial na Execucao
Fiscal, devera indicar o juiz a quem ¢é dirigida, o pedido e o requerimento da citacao.

A peticdo inicial sera elaborada com a Certiddo da Divida Ativa, formando um
Gnico documento quanto nos processos fisicos e nos processos eletrénicos,
independendo de requerimento na peticao inicial para a producéo de provas.

Adiante no artigo 7° da Lei 6830/1980, é lancado em seu conteudo:

Art. 7° - O despacho do Juiz que deferir a inicial importa em ordem para:

| - citacdo, pelas sucessivas modalidades previstas no artigo 8°;

Il - penhora, se nao for paga a divida, nem garantida a execug¢ao, por meio
de depésito, fianca ou seguro garantia;

Il - arresto, se 0 executado ndo tiver domicilio ou dele se ocultar;

IV - Registro da penhora ou do arresto, independentemente do pagamento
de custas ou outras despesas, observado o disposto no artigo 14; e

V - avaliacdo dos bens penhorados ou arrestados. (BRASIL, 1980).

Observamos, que no primeiro descacho condenatério do juiz percebemos a
intenc@o de obter uma execugdo mais célere, absoluta e menos burocréatica, dessa
forma, o juiz delibera a citacdo do devedor e, quando a citacdo for negativa,
imediatamente € determinado a penhora, 0s arrestos e seus respectivos registros
como visto no artigo de lei acima.

Segundo Anderson Soares Madeira, em sua obra Lei de Execugédo Fiscal, 2°
Edic&o, na ordem para a penhora e para o arresto ndo necessariamente deve constar
no despacho que deferir a inicial, jA que a mesma esta subentendida. (MADEIRA,
2016, p. 44)

Ao analisar o artigo, percebemos que 0 mesmo, possui varias aplicacdes, com
0 intuito de ndo fazer com que os autos voltem conclusos a todo momento,
superlotando acarretando lentiddo no andamento dos processos, embora, seja um
processo bem moroso.

Sequencialmente seguindo o exposto do artigo 8° da LEF, o executado sera
citado no prazo de 5 dias para pagar a divida com os juros e multa de mora e encargos
indicados na Certiddo de Divida Ativa, ou garantir a execugdo, por Aviso de
Recebimento (AR), restando a citagdo negativa apés o prazo de 15 dias, a citacdo
sera realizado por meio de oficial de justica, exauridas todas as modalidades de
citacdo, é cabivel a citacdo do devedor por meio de oficial de edital, decorrido o prazo
de citacdo do executado e a divida nao for pago pelo executado, fica outorgando ao

Juiz da execucéo Fiscal o dever de determinar a imediata indisponibilidade de bens e
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direitos do executado que nao oferecer bens a penhora dentro do prazo legal, ou, na
hipétese de ndo serem encontrados outros bens suficientes a garantia do processo
executivo; tudo isso, mediante a comunicacgao eletrdnica aos 6rgdos competentes, em
especial aqueles do sistema bancério e do mercado de Capitais.

Em primeira andlise, a Lei 5.172/1966 do Codigo Nacional Tributario, elenca
em seu conteudo, no artigo 156 as formas para a extincdo do crédito tributario, a
principio, em seu primeiro inciso o crédito tributario se extingue apds o pagamento,
vejamos, “Artigo. 156. Extinguem o crédito tributério: | - o pagamento”. (BRASIL,
1966).

Restando a penhora online positiva no valor da divida ativa, extingue-se o
crédito tributario. Diante disto, o Codigo de Processo Civil, no artigo 835, inciso |,
elucida a ordem preferencial de penhora sobre o patriménio do executado,
observando preferencialmente a seguinte ordem: “I - dinheiro, em espécie ou em

depdsito ou aplicacdo em instituicao financeira. ”

4.1 Penhorade Criptomoedas

A confirmada importancia financeira da moeda virtual, expressa pelo seu valor
em dinheiro convencional, conforme publicado diariamente em diversas fontes online,
demonstra que faz parte dos bens do devedor passiveis de penhora, seja com
fundamento no inciso VI, ou com base no inciso Xlll do artigo 835 do Cddigo de
Processo Civil.

Em conformidade, segue abaixo o julgado do TRT da 42 regiéo:

PENHORA DE CRIPTOMOEDAS. 1. A responsabilidade patrimonial do
executado é, como regra, ilimitada e abrange todo o seu patriménio,
presente e futuro, de modo que os ativos em criptomoeda - ativos digitais
criptografados (moedas digitais) - ndo se configuram excecdo em raz&o de
sua inquestionada expressdo econdmica. 2. E de se registrar, no entanto, a
existéncia de obstaculos para a efetiva satisfagdo do credor que persegue
criptomoedas, as quais vdo desde a prOpria localizagdo do bem,
apropriacdo dele pelo Estado e posterior conversdo em moeda de curso
forcado no pais. 3. No contexto atual da tecnologia, em especial em razao
das formas limitadas e dispendiosas com as quais se pode tentar obter
informacfes sobre criptoativos, 0s requerimentos em execugcdo devem
passar pelo crivo da razoabilidade e da proporcionalidade, devendo ser
escoradas no minimo de lastro indiciario, sob pena de buscas aleatérias por
criptomoedas inviabilizarem a prépria prestacdo jurisdicional e
comprometerem, de forma difusa, a garantia constitucional da razoéavel
durag@o do processo (art. 5°, LXXVIIl, da CRFB). 4. Caso em que a
exequente localizou, por meio de declaracdo ao fisco, a propriedade de
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Bitcoins, de sorte que o pedido de oficio a Receita Federal sobre agentes
de custddia das criptomoedas do executado pode suscitar ou possibilitar
meios de execucdo que resultem em proveito da credora. 5. Agravo de
peticdo da exequente a que se da provimento.

(TRT-4 - AP: 01029001420085040303, Data de Julgamento: 31/08/2022,
Secéo Especializada em Execugao).

Ainda em conformidade com o julgado acima, segue a decisédo do Tribunal de

Justica de Minas Gerais:

EMENTA: AGRAVO DE INSTRUMENTO - ACAO DE BUSCA E
APREENSAO - LOCALIZACAO DE BENS PARA PENHORA - BUSCAS
INFRUTIFERAS - REQUERIMENTO DE EXPEDICAO DE OFICIOS AS
CORRETORAS DE CRIPTOMOEDAS - POSSIBILIDADE - RECURSO
PROVIDO. - O artigo 749 do Cédigo de Processo Civil prevé que o devedor
responde com todos 0s seus bens presentes e futuros para o cumprimento
de suas obrigaces, salvo as restricdes estabelecidas em lei - Frustradas
as tentativas de localizacdo de bens através de pesquisas aos sistemas
Sisbajud, Renajud e Infojud, faz-se necesséria a intervencdo do Poder
Judiciario para determinar a expedi¢cdo de oficios junto as corretoras de
criptomoedas para fins de penhora de eventuais ativos financeiros em nome
da parte executada.

(TI-MG - Al: 10000222117574001 MG, Relator: Rinaldo Kennedy Silva,
Data de Julgamento: 23/11/2022, Camaras Especializadas Civeis / 162
Céamara Civel Especializada, Data de Publicagéo: 25/11/2022)

Além disso, a busca pela eficiéncia maxima da execucao (art. 4°, CPC); a
responsabilidade do devedor pela execugdo com todos os seus bens (ativos atuais e
futuros, conforme art. 789 do CPC); a falta de protecéo legal para tais bens (art. 833,
CPC); o objetivo da execucédo, que € a satisfacdo do interesse do credor (art. 797,
CPC); a autorizacdo de meios nao convencionais de execucéao (art. 139, IV, CPC); e
a preferéncia por utilizar o meio menos prejudicial ao executado (art. 805, CPC) séao
elementos que permitem a penhora de criptomoedas, desde que seja respeitada, de
acordo com a logica do sistema, a ordem de prioridade de bens penhoraveis

estabelecida no rol do art. 835 do Codigo de Processo Civil.
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CONSIDERAGOES FINAIS

No que se refere a regulamentacao de criptomoedas, tema explorado neste
trabalho, podemos compreender que ainda carece de regulamentagao especifica para
tratar deste mercado, sendo os criptoativos, regulados pela lei 14.478/2022 que trata
0 mesmo como representacdes digitais aceitas como forma de pagamento ou
investimento.

Ainda, existem principios tributarios que s&o necessarios neste processo de
regulamentacado, o principio da legalidade, o principio da capacidade contributiva,
principio da igualdade e o principio da transparéncia e seguranga juridica que
protegem o contribuinte e tornam favoravel ao desenvolvimento deste mercado.

O parecer 40 da Comissao de Valore Mobiliarios, tem por objetivo informar
quais criptoativos estdo protegidos pela mesma, aqueles que estardo sujeitos as
regras aplicaveis, tendo em vista que o token pode ser ou ndo um valor mobiliario.

Em um cenario cuja regulamentagao de criptomoedas torna-se um tema novo
e que ainda pode trazer diversas mudancgas, podemos compreender que mesmo com
a falta de legislagdo especifica, a Receita Federal, nosso Cddigo Tributario e a
Comisséao de Valores Mobiliarios nos trazem um norte de como devemos tratar estes
ativos, além disso, sua regulamentacao é essencial para impedir que crimes ocorram
€ que as pessoas sejam prejudicadas, como observamos nos casos trabalhados na

presente monografia.
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Ainda, no que se refere ao compliance tributario e criptomoedas, o mesmo vai
além do combate a corrupgao e lavagem de dinheiro, mas tem por objetivo regular as
criptomoedas garantindo a legitimidade dos deveres com as criptomoedas em relagao
ao sigilo de dados e realizac&o de investimentos seguros.

Embora ja esteja sendo trabalhado em nosso Coédigo Penal, sangdes
encontradas na lei 14.478/2022 que tratam de operagdes envolvendo ativos virtuais,
valores mobiliarios ou quaisquer ativos financeiros com o fim de obter vantagem ilicita,
mediante artificio, ardil, ou qualquer outro meio fraudulento estdo sendo sancionadas
a fim de coibir e proteger seus investidores.

Em suma, a regulamentagdo é fundamental e necessaria para ontem, pois
beneficia e da garantias ndo apenas aos seus investidores, mas também para
pessoas e institucionais que ainda nao investem, dando mais transparéncia e
seguranga e, por consequéncia, fazendo com que este mercado se popularize cada
vez mais, 0 que trara muitos impactos positivos, contribuindo para uma valorizagao

consideravel dos ativos e mais rentabilidade a todos os seus investidores.
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